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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE
A los Participes de WAM Global Aliocation, Fondo de Inversion, por encargo del

Consejo de Administracién de Welcome Asset Management, Sociedad Gestora de
Instituciones de inversidn Colectiva, S.A.U. {en adelante, ia Sociedad Gestora):

Opinién

Hernos auditado [as cuentas anuales de WAM Giobal Allocation, Fondo de Inversién {en adelante, el Fondo),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y ganancias, el astado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas exprasan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel
del patrimonie y de la situacién financiera def Fondo a 31 de diciembre de 2024, asi como de sus resultados
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2.a de la memoria) v, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mds adelante en Ja seccidn Responsabilidades del auditor en relacidn con fa auditoria de las cuentos

anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos Ios de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segin lo exigido por
la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicias
distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con
lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que

se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra opinién.
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Aspectos mas relevantes de la auditorfa

Los aspectos més relevantes de 1a auditoria son aguellos que, segln nuestro juicio profesional, han sido
considerados come los riesgos de incorreccion material mds significativos en nuastra auditorfa de las cuentas
anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en e} contexto de nuestra auditoria de {as cuentas
anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre estas, y no expresamos una opinion por

separado sobre esos riesgos.

Descripcién

Tal y como se describe enlanota 1 de la
memoria adjunta, el Fondo tiene por abjeto
la captacién de fondos, bienes o derechos
del pablico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros
instrumentos financieros, siempre que el
rendimiento def inversor se establezca en
funcién de {os resuitados colectivos, por lo
que la cartera de inversiones financieras
supone un importe significativo del active
del balance adjunto del Fondo al 31 de
diciembre de 2024 (véanse notas 3 v 4). Por
este motivo, y considerando la relevancia de
dicha cartera sobre el patrimonio y,
consecuentemente, sobre el valor
liquidativo del Fondo, hemos identificado la
existencia y valoracion de la cartera de
inversiones financieras de! Fondo como el
aspecto mas relevante para nuestra
auditoria.

Procedimientos aplicados en la auditorfa

- Con el fin de disefiar procedimientos de auditoria,

~ hemos obtenido, entre otros, el conocimiento del

" control interno relevante para la auditoria mediante
- el entendimiento de los procesos y criterios

utilizados por la Sociedad Gestora del Fondo en

. relactdn con [a existencia y valoracion de los

instrumentos que componen su cartera de

" inversiones financieras.

Nuestros procedimientos de auditoria para abordar

- este aspecto han incluido, entre otros, la obtencién

de confirmaciones de la entidad depositaria, de las
socledades gestoras, ¢ de las contrapartes, segdn la

- naturaleza del instrumento financiero, para verificar

la existencia de la totalidad de las posiciones que

: componen la cartera de inversiones financieras af

cierre del ejercicio, asi como su concordancia con

. los registros dei Fondo.

Adicionalmente, er relacién con la valoracion de fa

 citada cartera de inversiones financieras, hemos

realizado procedimientos sustantivos de detalle

. incluyendo, entre otros, el contraste de precios

5' utilizados por la Sociedad Gestora del Fondo con
fuente externa o con datos observables de mercado
| para la totalidad de las posiciones de Ia cartera de

inversiones financieras al 31 de diciembre de 2024.
Por ditimo, hemos evaiuado si los desgloses de

_ informacidn incluidos en las notas de las cuentas

' anuales adjuntas, en relacién con este aspecto,

' resultan adecuados a lo requerido por e! marco

i normativo de informacion financiera que resuita de

_ aplicacion.




Otra informacién: Informe de gestidn
La otra informacién comprende exclusivamente ef informe de gestion del ejercicio 2024, cuya formulacién
es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma parte integrante de

las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditorfa sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de
gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de fa entidad obtenido en la realizacion de la
auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe
de gestion son conformes a la normativa que resuita de aplicacion, Si, basandonos en el trabajo que hemaos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segdn lo descrito en el pérrafo anterior, la informacion que contiene el
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su contenido y presentacion

son conformes a la normativa que resulta de aplicacidn.

Respgr;;abiiidad de los administradores de I3 Sociedad Gestora del Fondo enrelac:on .t':'on las

cuentas anuales

Los administradores de fa Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular fas cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de los resultados
del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en
Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres
de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora dei Fondo son
responsables de la valoracidn de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, seg(in corresponda, las cuestiones relacionadas con emprasa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores de la Sociedad Gestora dal
Fondo tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa

realista.



iGn con la auditoria de las cuentas anuales

Réponsabiiades del auditor en refac

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto estan
libres de incorreccidn materiat, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra

apinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pere no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia siempre
detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman baséndose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcion mds detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién gue se encuentra en
el citado Anexo | es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo | de nuestro informe de auditorig

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a Ia auditoria de las cuentas anuales. '

Responsabitidades del auditor en relacién con fa auditoria de las cuentas anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con Iz normativa reguladora de la actividad de auditoria de
Cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo

profesional durante toda la auditorfz. También:

* Identificamos y valoramaos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida 2 fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder z dichos riesgos y abtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo
de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mds elevado gue en el caso de una
incorreccion material debida 3 error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencio nadamente erréneas, o |a elusion del control interno.

® Obtenemos conocimiento del control interno relevante para {a auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con fa finalidad de
EXpresar una opinién sobre la eficacia del control interno de fa Sociedad Gestora del Fondo.

¢ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la Sociedad Gestora del

Fondo.

* Concluimos sobre si es adecyuada Ia utilizacién, por los administradores de Ia Sociedad Gestora del Fondo,
del principio contabie de em presa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la Ccapacidad del Fondo para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos fa atencién en nuestro informe de auditorfa sobre I3 Correspondiente informacién revelada en
ias cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidon modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta Ia fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de
ser una empresa en funcionamiento.

¢ Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida Ia
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes de un
moda que logran expresar la imagen fiel,



Nos comunicamos con los administradores de [a Sociedad Gestora del Fondo en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos
de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el

transcurso de la auditoria,

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mavyor significatividad en la auditorfa de las cuentas
anuales del periodo actual y que san, en consecuencia, ios riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o reglamentarias
prohiban revelar piblicamente la cuestion.




CLASE 82

WAM GLOBAL ALLOCATION, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

0P4569143

{Euras)
AGTIVD 31-12-2024 1-12-2023 (M) PATRIMONIO Y PASIVO 31-12-2024 31-12-2023 I}
ACTIVO NO CORRIENTE - - PATRIMOMIO ATRIBUIDD A PARTICIPES O 23.561.583,12 24.321 425,80
ACCIONISTAS
Inmoviilzado Intanglhla - . Fondos reembolsables atrbuldos a 23,581.583,12 24.321.425,50
participes o acclonlstas
Inmovitizade matorial - - Capital - -
Blehes nmuebies de usn propio - - Perticipes 22.052.387,11 23.210.877,65
Mabiliario y enseres - - Prima de emisién - -
Activos por impuesta diferida - - Reservas 8414472 Bd. 144,12
ACTIVQ CORRIENTE 23.52B.664.78 24.366.026,72 (Acclonea propias) - -
Deudoras 171.615,22 29.453,20 Resultados de ajercicios anteriores - -
Cartora de Inverslores fingncleras 22 935.578.56 23.508.324.18 Diras aporiaciones de socios - -
Cartera Interior 2497.443,59 4.634.DB6,87 Resuitecio del ejercicio 1.425.051,89 1.026.403,73
Valoras reprasentativos de deuda 800,600,00 2.670,000,00 {Dividends a cuania) - "
Instrumenios de patimenic - - Alustes por cambles de valor en - -
Inmovllizado material de uso propio
Instituciones de Inverskin Colecliva 1.697.443,5¢ 1964 086,87 | Otro patrimonio atribuldo - -
Deposiios en EECG - -
Dervados - - PASIVO NO CORRIENTE - -
QOtros - - Provislones a largo plazo - -
Cartera exterior 20.439.434.97 18.873.688,74 Deudas a large plaze - -
Vafores represertativos de deuda - - Pasives por impuests diferido . -
[nstrumentos de petrimenie - -
Instituciones de Inversion Colectiva 20.437.114,64 18.86%.814.62 | PASIVO CORRIENTE 36.481.66 44.601.22
Depésitns en EECC - - Provisiones a corlo plazo - -
Derivados 2.020,33 3.874,12 Deudas a corto plazs - -
Clres n - Acreedores 36.481,66 44.601,22
Intereses de Ja cartera de Inversién - 548,57 Pashves financleros - -
Inversiones morasas, dudosas o en litlglo - - Derlvados - -
Periodilcaciones - - PottodIficaciones - -
Tesormria 448 871,08 H28.249,34
TOTAL ACTIVO 23.538.064,78 24 366.028,72 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVD 23.598.064,78 24.368.026,72

CLIENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO 728.855 45 T42.777.88

Compromisos por operecines largas de - -
derivedos

Compromisos por operaciones cortas de 72B.855,45 T42.777 88
derivadas
OTRAS GUENTAS DE ORDEN - .

Valores cedidos en préstama por fa G - -

Valores aportados como garaniia por la IC - -

Valores recibides en garantiz por ta G - -

Capital nominal ne suscrita ni en cireulacitn - -
(SICAV}

Pérdidas flscaies a compensar - -

Obros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN T28.8558 45 74277788

(*) Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efactos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunia forman parte integrante
del balance al 31 de dictembre de 2024,
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WANM GLOBAL ALLOCATION, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A 1.OS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 ¥ 2023

(Euros)
2024 2023 {*y

Comisiones te descuento por susctipciones y/o reembolsos - -

GComisiones refrocedidas 2 la lIC - -

Gastos de Personal - -

Otros gasios de expletacion {239.312,11} {240.544.04]
Comision de gestion (206.642,21) (176.440,56)
Comision depositario (19.082,44) (16.893,77)

" Ingresoigaste por compensacion compartimento - -

Otras (13.607 46} {15.108,71)
Amortizacidn del iInmovilizado materjal - -
Excesos de provisionss . -
Daterioro y resultados por enajenaclones de inmovillzadp - “
RESULTADO DE EXPLOTACKIN {239.11211) | (210.544.04)
Ingregas financieros £3.295,23 36.218,20
Gastos financieros {1.704,50) 1541,39)
Varlaclén del valor razonable en instrumentos financieros 1.354.865.17 1.116.327.91

Por operaciones de la cartera interior B7.2858,24 77.987,28

Par oparaciones de lz cartera exiaror 1.287.575,23 1.038.340,63

Por operaciones con defivados - -

Qtros - -
Diferencias de cambio 216581 {4.522,88)
Deteriors y resultado por enajenaciones de instrumentos financlerog 270,133.76 44.530,93

Deterioros - -

Resultades por operaciones de 1z cartera interior 28.456.30 18.421,18

Resuliados por operaciones de ia cartera axterior 313.323,24 22.786,47

Resultades por operacicnes con derivados (82.645,79) 3,233,298

Otros - -
RESHLTADO FINANCIERD 1.678.768.46 1.242.012.97
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.438.446,25 1.031.468,93
Impuesto sobre beneficios {14,294 46): {5.065,20} |
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.425.061,89 1.028.503.73 |

(*) Se presenta, dinica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a @ descritas en la Memaria adjunia forman parte integrante
de [a cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024.
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GLASE &2

WAM GLOBAL ALLOCATION, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonic neto correspondientes a los ejercicios anvales terminados ef 31 de
diciembre de 2024 y 2023

A} Estados de ingrescs y gastos reconogidos correspondientes a fos ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2024 y 2023:

Eures
2024 2023 {*}

Resultado de ia cuenta de perdidas y gananclas 1.425.051,89 | 1.026.403,73

Total Ingreses y gastos imputados directamente en ¢f patrimonio atribuido a participes o accionistes - -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y gananclas - -
Total de ingrasos y gastos reconocidos

1425061,89 | 1.026.403,73

(*) Se presenta, unica y exclusivamerte, a efoctos comparativos.
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CLASE 82

WAM Global Allocation, Fondo de Inversién

Memoria
correspondiente al gjercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2024

. Resefia del Fondo

WAM Globat Allocation, Fondo de Inversion {en adelante, el Fondo) se constituyé el 23 de junio de 1892 bajo la
denominacién de BT Mixto 1, Fondo de Inversion Mobiliaria, habiendo pasado por distintas denominaciones
hasta adquirir la actual con fecha 28 de enero de 2022. El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley
33/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversidn Colectiva y sus posteriores modificaciones, asi como
a lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio y sus sucesivas modificaciones por el gue se
reglamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable.

El Fondo figura insceito en ! registro administrativo especifico de la Comision Nacional del Mercado de Valores
con el numera 339, en la categoria de armonizados ¢onforme a la definicion establecida en el articulo 13 det
Reai Decreto 1.082/2012.

El objeto del Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos del piblico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u ofros instrumentos, financiercs o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcidn de los resultados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica el Fandg, el mismo no
tiene gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos
en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los resulfados del mismo. Por este motivo no se incluyen
desgloses especificos en fa presente memonia de las cuenias anuales respecio a la informacion de cuestiones
medieambientales, lo que no necesariamente significa que los riesgos v oportunidades de sostenibifidad en las
decisiones de inversién en ef marco de su actividad no puedan llegar & ser significativos.

La politica de inversion del Fonda se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicidn
del pablico en el registro correspondiente de la Comision Nacional det Mercado de Valores.

Con fecha 31 de marzo de 2023, a instancias de |a sociedad gestora del Fonde, se han inscrito en el registro del
Fondo ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores la clase A de participaciones {cuya inversion minima
inicial asciende a 1.000 miles de eurus) y la clase B de participaciones. Dichas clases de participaciones
formalizan el patrimonio del Fondo {véase Nota 6).

Segln se indica en la Nota 7, la gestion y administracion del Fondo estan encomendadas a Welcome Asset
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.U., entidad perteneciente al Grupo
Welcome Asset Management Spain, S.L.

Los valores mobiliarios estén bajo a custedia de Banco Inversis, 5.A. (Grupe Banca March), entidad depositaria
del Fondo {vease Nota 4).
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2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a)

b)

c)

imagen fiel

las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se farmulan de acuerdo con
el mareo normative de informacién financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es &l establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de sepiliembre, de la Comision Nacional del Mercade de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacidn reservada de las instituciones de inversidn colectiva,
que constituye el desarrollo y adaptacién, para las instituciones de inversidon colectiva, de lo previsto en ef
Cédigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacion, de forma que muestran la imagen fiel del patrimaonio y de la situacién
financiera del Fondo al 31 de diciernbre de 2024 y de los resultados de sus operaciones gque se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas amtales del Fando, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encueniran pendienies de su aprobacién por el Consejo de Administracién de la mencionada sociedad
gestora {véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios,

Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han sequido los principios contables y normmas de valaracion
descritos en la Nota 3. No exisie ningan principio contable o norma de valoracién de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacian.

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Adminisiradores de la sociedad gestora del Fonde para la
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han uliizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar aigunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas, Basicamente, estas estimaciones se refieren, en s caso, a la
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros v de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones s2 han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2024, es posible que aconiecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contabla en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a las
fluctuaciones de! mercado y otros riesgos inherenies a la inversion en valores (véase Nota 4), lo que puede
provacar gue el valor liguidativo de la participacion fluctle tanto al alza como a la baja.

Comparacion de fa informacion

La informacion conienida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2023 se presenta Unica v
exclusivamente, a efectos comparativos, junio con la informacion comespondiente al ejercicio 2024.
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d} Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de ia cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patiimonio neto se presentan de forma agrupada para faclitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluide informacién desagregada en fas correspondientes notas de ia memaria.

&) Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2024 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2023,

f} Correccién de errores
En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ninglin error significativo que haya

supuesta la reexpresién de fos importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2023,

MNormas de registro v valoracién

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo correspondienies a los ejercicios 2024 y 2023 se han
aplicado los siguientes principios, polfticas contables y criterios de valoracién;

a) Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valeracion

i Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y vaioracion en los siguientes epigrafes del
balance;

- Tesoreria; este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depésitos a la vista, y& sea en e depositario,
cuando este sea una enfidad de crédito, 0 en taso contrario, la entidad de crédito designada en el
Follete. Asimisme se incluye, en su caso, las restantes cuentas corientes o saldos que el Fondo
mantenga en una institucién financiera para poder desamollar su actividad y, en su caso, el efectivo
recibido por el Fondo en concepto de garantias aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La {otalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como *Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”:

s \Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracién consistente an un interés, implicito o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualguiera
que sea el sujeto emisor.

« Insfrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitides por otras entidades, tales como
acciones y cuotas parficipativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.

» Instituciones de Inversién Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en ofras Instituciones
de Inversion Colectiva,
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» Depdsitos en entidades de crédito (EECC): depésitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el eplgrafe “Tesoreria”.

» Derivados: incluye, entre ofros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de Jas primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo Giene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su case, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.

« QOfros: recoge, en su caso, las acciones ¥ participaciones de las entidades de capital-riesgo
feguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, ¥ sus posteriores modificaciones, asf como
importes correspondientes a ofras operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

» Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

* Inversiones morosas, dudosas ¢ en litigio: inchyye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reemboiso sea problemético y, en todo caso, de aguellas respecto & las cuales hayan transcurrido
mais de noventa dias desde su vensimiento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantla en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el tofal de derechos de cradito v
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion como "Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deteriore de las “Partidas a cobrar® asf coma su reversién, se reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivaments, en el epigrafe “Deterioro y resultade por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

ii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corio plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de vakoracion
como *Débites y partidas a pagar®.

- Derivados: incluye, entre oiros, el valor razonable de Jos contratos de futuros y forwards, el vafor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas ¥ &l valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los preducios estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efeclos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”.

- Pasives financieros: recoge, en su caso, pasives distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracion como *Pasives financieros a valor razonable con cambios en perdidas y
ganancias®, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo. :

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Pliblicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y depdsito. Se clasifican a efectos de valoracion como *DébHos y partidas a
pagar”.
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b} Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros

i. Reconacimiento y valoracion de los activos financieros

Los aclivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”, y los aclivos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su "valor razonable® {que -saivo evidencia
en contrario ser4 el precio de la transaccion), integrando los costes de fransaccion directamene atribuibles a
{a operacién. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, confabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de ia cuenta de pérdidas y ganancias mediante el matodo
del tipo de interés efectivo. No obstante, si ¢l efecto de no actualizar fos flujos de efectivo no es significative,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo infefior a un afio se vaioran a su valor nominal.

Los activas financieros clasificados a efectos de valoracién como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonabie" (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccidn explicitos directamente
atribulbles a la operacidn y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la Ulfima liquidacion se registran en el epigrafe “Cariera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversion® del activo del balance. Posteriormente, los aclives se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su
enajenacion, Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias {véase apartado 3.9.iil}.

En todo caso, para la determinacién del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente.

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su vaior razonable es el valor de mercado gue resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, ¢ el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado més representativo per volumen de
negociacion.

- Vialores no admitidos atin a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdmicos.
.

- Vialores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacidn en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obienga de forma consistente. En el caso de que no esié dispenible un
precio de colizacian, el valor razonable se coresponde con el precio de la transaccion mas reciente, siernpre
gue no haya habido un cambio significafive en las circunstancias econémicas desde el momento de la
fransaccién. En este caso, se reflsjaran las nuevas condiciones utilizando coma referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracion (precios suministrados por intermediarics, emisores o difusores de
informacion, fransacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momente actual de otros
insfrumentos gue sea sustancialmente el mismo, modelos de descuenio de flujos y valoracion de opciones,
en su casc) que sean de general aceptacién y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado (en particular, la sifuacitn de tipos de interés y de resgo de crédito del emisor).

- Valores represeniativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en ¢l momento de la adquisicion de los valores.
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- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula torande como referencia & valor
tedrico contable gue corresponda a dichas inversiones en el pafrimonio contable ajustado de la enfidad
participada, carregido en el importe de las plusvalias o minusvalfas tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas vy calculadas en el momento de la adguisicion, y que subsistan en el momento de la
valoracién.

~ Depositos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable ge calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimisnto intermo de a inversién a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciohes de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en ofras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidative del dia de referencia. De no existir, se utilizara el Gitimo valor liauidativo
disponible. En el caso de que se encueniren admitidas a negociacién en un mercado o sistema mubkilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cofizacién del dia de referencig, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en IIC de inversién libre, G de IIC de inversion libre e HC extranjeras similares, segin
los articutos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liguidativos estimados.

- Instrumentos financieros desivados: si estdn negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En e} caso de que ef mercado no sea
suficientemente liquido ¢ se trate de instrumentos derivados no hegociades en mercados regulados o
sistemas multilaterales de negociacion, se valorarsn mediante la aplicacion de métodos o modelos de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a lo estipuiado en la Circular 6/201 0, de 21 de diciembre, de
la Comision Nacional del Mercado de Valores.

. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” {que salvo evidencia en contrario serd ef precio de ia transaccion)
integrando los costes de transaceion directamente atribuibles = la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por sU coste amortizado, contabllizandose s intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obsiante, si el efecto de no actualizar los fiujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plaze inferior a un afic se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Paslves financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias®, se vaioran inicialmente por su "valor razonable” {que salvo evidencia en
contrario sera el precie de ia transaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccién en que se pudiera incurtir en su baja. Los cambios que se produzean en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.iii).

En particular, en ef caso de la financiacién por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en fime de activos adquiridos temporalmente o actives aportades en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los actives a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.
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Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de actives financieros esta sondicitnado por la forma en gue se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustanciaimente a terceros - caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de ia recompra —, el activo financiere transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprastacién recibida neta de los costes de transaceién atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo,

Se daran de baja los activos en los gque concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenia de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al active financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta méas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacidn de
devolver los mismos o similares activos u otros casos analoges —, el active financiero transferido no se
dara de baja del balance ¥ se continuara valorandolo con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por &l contraric, se reconocera contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la condraprestacion recibida, que se valorard posteriormente a su coste amorlizado.

Tampoco se daran de baja ios activos financieros cedidos en el marco de un acuerde de garantia
financiera, a menos que se incumplan los {érminos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los activos prestados ¢ cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la IC" o
"“Valores aportados como garantia por la lIC", respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Si ni se transfieren ni se refienan sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al aclivo financieno
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido ef control del mismo.

De acuerdo con le anterior, los aclivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo gue generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financiercs solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido kas obligaciones que generan o cuande se adquieren.

Contabilizacién de operaciones

. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operacicnes con derivados e insfrumentos de patrimonio, se contasbilizan el dia de
contratacion, mientras gue las operaciones de valores representafivos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacidn. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” inferior o exterior, seglin comesponda, del activo del balance, seglin su naturaieza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieres — Resultados por operaciones de la cartera interior {0 exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como diz de
ejecucidn el de confirmacion de la operacién, aunque se desconozea el nimero de participaciones o
acciones a asignar. La operacién no se valorard hasta que no se adjudiquen éstas. Los impories entregados
antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.
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ji. Compraventa de valores a piazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momenio de la contratacion v hasta el
momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” o "Compromisos por operaciones corfas de derivados” de las cuentas de
orden, seglin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes "Deterioro y resultade por enajenaciones de instrumentos financieros ~ Resultados por
operaciones con derivados” ¢ "Varacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operacicnes
can derivados®, dependiendo de si los cambios de valor se han liguidado o ne en el ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de Jos cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de la cartera interlor o exterior y del
activo o del pasivo, segiin su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacién.

#i. Adguisicién temporal de acfivos

Cuando existen adguisicicnes temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion (operaciones
simulidneas), se registran en o epigrafe “Valores representativos de deuda® de la cartera interior o exterior
del balance, independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia,

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se impuian a la
cuenta de perdidas y ganancias, en su ¢aso, en el epigrafe “Variacion del valor razonabie en instrumentos
financieros— Por operaciones de |a cariera interior (o exterier)”.

iv. Confrafos de fuluros, opciones y warranfs y ofros derivados

Cuando existen operaciones de confratos de futures, opcicnes yfo warmants se registran en el momento de
su contratacion y hasta el momento del cierre de fa posicién o e! vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisas por operaciones Jargas de derivados” o “Compromisos por operaciones corias de derivados®
de las cuentas de orden, segin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el gjercicic de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivades” de la cartera interior o exterior del activo (o pasive) del balance, en la
fecha de ejecucidn de la operacion.

En e} epigrafe "Deudores” del active del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultade por enajenaciones de insfrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o *Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacion © no de la liquidacion de la operacidn, se registran las
diferencias gue resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contfratos. La
confrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, segdin su salda, del balance, hasta la fecha de su liquidacian,

En aquellos casos en que e contrate de futuros presente una Hquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizardn en la cuenta “Deferioro v resultado por enajenaciones de instrumentos
financieres — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operacicnes sobre valores, si la opcian es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liguidan
por diferencias.
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v. Garantias aporiadas al Fondo

Cuando existen valores aporfados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de esios se
regisira en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la IC™ de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportades en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacion de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria"
del balance.

Periadificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liguidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe "Cartera de inversiones financieras - Intereses de [a carlera de inversidn® del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de pafrimonio propio del Fondo son las participaciones formalizadas por clases
diferenciadas en que se encuentra dividido su patrimonio. Se registran en el epigrafe "Patrimonio atribuidc a
participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes® del
balance.

las parficipaciones del Fonde se valoran, a efectos de su suscripcion y reembolso, en funcion del valor

liquidativo def dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los criterias establecidos
en la Circular /2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional dei Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
*Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
- Participes” del balance.

El resultado del ejercicia del Fondo, sea beneficic o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
{en caso de beneficios), se imputa al salds del epigrafe *Patrimonio atribuido a participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Reconocirniento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos uiflizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconccimiento de sus ingl:esos y gastos:

i. Ingresos porintereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posteroridad al momento de I3 adquisicion se
reconacen, en su caso, contablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del método del
tipo de inferés efectivo, a excepeidn de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
fitigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
ia cartera de activos financieros se registra en el epigrafe "Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversién® del activo def balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
"Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendes percibidos de ofras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros® de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por el Fondo,



h}

0P4569156

i Comisiones y concepios asimilados

Los ingresos generados a favor def Fondo como consecuencia de la aplicacion a los inversores, en sU caso,
de comisiones de suscripcitn y reembolse se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias.

Los ingresos que recibe ef Fondo como consecuencia de la retrocesian de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones
retrocedidas a [a HC" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestidn, de deposito asi como ofros gastos de gestibn necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segun su naturaleza, en &f epigrafe “Otros gastos de explotacion”
de [a cuenta de pérdidas y ganancias.

Los gastos correspondientes a la prestacion del servicio de analisis financiero sobre inversiones, en ningln
caso significativos para estas cuentas anuales, se registran en el epigrafe “Otros gasios de explotacion” de [a
cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente afribuibles a la operativa con derivados, tales como comretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe "Gastos financieres” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

iii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

Ei beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizade, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros” y *Variacién del valor razonable en instrumentos financieros”, segin corresponda,
de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.i, 3.bii y 3.i).

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criteric de devengo.

Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto & reconocer en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias,
y estd constituido por ef gasto o ingreso por el impuesto corriente Y el gasio o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
& compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta Ias retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en casc de que exista, se corresponde con el reconocimiento ¥la
cancelacion de los pasivos y aclivos por impuesto diferido, que surgen de fas diferencias temporatias
originadas por ia diferente valoracidn, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los crédites por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.
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En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconogimiento de un activo por impuesto diferido en ninglin case y sélo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positives. Las perdidas fiscales
gue pueden compensarse, €n SU caso, se registran en la cuenta "Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasives por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacién de dichos pasives se
realiza considerando fos tipss de gravemen esperados en el momento de su reversion, En caso de
modificaciones en las nomas tributarias, se producirén los correspondientes ajustes de valoracian.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y fransacciones
denominados en monedas diferentes al eurc se consideran denominades en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en maoneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambic de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo dei mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del ditimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominades en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesareria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio®, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resio
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambic se levaran conjuntamente con las pérdidas v ganancias derivadas de
1a valoracion (véase Nota 3.g.iii).

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fonde operaciones vinculadas de las previsias en el arliculo €7
de la Ley 35/2003 y los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1.082/2012 y sus posteriores modificaciones.
Para ello, ia sociedad gestora dispons de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela
por la independencia en la gjecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la
existencia de un registro regularmente actualizado de aguelias operaciones y actividades desempefiadas por
la socledad gestora o en su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés.
Adicionalmente la sociedad gestora deberd disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de
que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones
iguales 0 mejores que los de mercado. Seguin jo establecido en la normativa vigerte, los informes periadicos
registrados en la Comisidn Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacion sobre las
operaciones vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacidén e intermediacién,
comisiones retrocedidas con origen en las instituciones de inversidn colectiva gestionadas por entidades
pertenecientes al grupo de la sociedad gestora del Fondo, el importe de los depdsiios y adquisiciones
temporales de actives mantenidas con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en
activos emitidos, colocados o asegurados por €] Grupo de la sociedad gestora.
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Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2024 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depdsitos en EECC®, “‘Derivados” ¢ "Intereses de la cartera de inversion® se incluye como
Anexo, el cual forma parie integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2024 el desglose por plazos de vencimiento de los valares representativos de deuda, es el
siguiente:

Vencimiento Euros
Inferior a 1 afio 200.000,00
800.000,00

Al 31 de diciembre de 2024, la totalidad del saldo del epigrafe *Cartera Interior ~ Valores representativos de
deuda” del activo del balance corresponde a adquisiciones temporales de activos (Operaciones Simultaneas
sobre Deuda Publisa) cuya confraparte es la entidad depositaria.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2024, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
COTPIoMIsSo;

Euros
Compromisos por operaciones cortas de
derivados
Futuros vendidos 728.855,45
Total 728.855.45

Al 31 de diciembre de 2024, |a totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso marntenidas por el Fondo
tenian un vencimiento inferior al afio.

Asimismo, ai 31 de diciembre de 2024 ia {otalidad del importe que el Fondo tenia registrado en el epigrafe
“Cuentas de compromiso — Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de orden
corresponde a posiciohes denominadas en moneda no euro.

En el epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2024 se recogen 22 miles de euros (23 miles de
euros al 31 de diciembre de 2023} depositados en concepto de garantia en los mercados de derivados,
necesaria para poder realizar operaciones en los mismos,

Los valores y aclivos que infegran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, o estdn en
Banco Inversis, 8.A. o en tramite de depésito en dicha enfidad (véanse Notas 1 y 7). Los valoras mobiliarios y
demés activos financieros del Fonde no pueden pignerarse ni constituirse en garantfa de ninguna clase, salvo
para sefvir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en las mercados secundarios oficiales de
derivados, y deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta
funcién,
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Gestién del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para conérolar la exposicion a las variaciones en [os tipos de interés
y tipos de cambio, asi come a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normatives que limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza
por [a sociedad gestora. A continuacion se indican los principales coeficiantes normativos a los que esta sujeto el
Fondo:

» Limites a la inversion en ofras Instituciones de Inversion Colectiva:

La inversién en acciones o participaciones emitidas por una unica |IG, de las mencionadas en el articulo
48.1.¢) y d). no podra superar el 20% del patrimonio, salvo en las |IC cuya politica de inversién se base
eh la inversion en un Onico fondo. Asimismo, la inversidn tatal en |IC mencionadas en el articulo 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de juiio, no podra superar el 30% del pattimonio del Fondo.

+ Limite general a la inversién en valores cotizados:

La inversion en los aclivos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podré superar
el 5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedard ampliado al 10%, siemnpre que la inversion en los
emisores en los que supere &l 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se frate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de fa Union Europea, una comunidad auténoma, una entidad locak, un organismo internacional def que
Espaifia sea miembro o por cualquier ofre Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocide presfigio, no inferior a la del
Reino de Espana. Cuando se desee superar el [imite del 35%, en el Folleto y en toda publicacion de
promocién del Fondo deberda hacerse constar en forma bien -visible esta circunstanciz, v se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencién de invertir o se tiene invertido mas del
35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda inverlir hasta el 100% de su patimonio en valores
emitidos o avalados por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
sera necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversidn en valores
de una misma emisién no supere el 30% del active del Fondo. Quedara ampliado al 25% cuando se
frate de inversiones en obligaciones emitidas por enfidades de crédiio que iengan su sede en un
Estado Miembro de la Unidn Eurcpea, cuye importe esié garantizado por aclivos que cubran
suficientemente los compromisos de la emision v que queden afectados de forma privilegiada at
reembolso det principal y al pago de los intereses en el caso de situacidon concursal del emisor. El total
de las inversiones en este fipo de obligaciones en las gue se supere el limite def 5% no podra superar
el 80% del patrimonic del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes 2 un mismo grupo econdmico se consideran un (nico
emisor. :

»«  Limite general a la inversion en dervados:

La exposicion total al riesge de mercado asociada e instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonic neto del Fondo. Por exposicién total al riesgo se entenderd cualquier obligacidn
actual o potencial que sea consecuencia de [a utilizacién de instrumentos financieros derivados, entre
fos que se incluiran las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciches, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estruciuradas, en ninglin caso podran superar el 10% del patrimonio del
Fonde.
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La exposicion al riesge de contraparte en derivadogs OTC se limita al 5% dal patrimonio con cardcter
general y al 10% del patimonio si la contraparte es una enfidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un (nico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficienternente los compromisos de la
emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depostos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podrén superar el 35% del patrimenio del Fondo.

Las posiciones frente a un dnico emisor en productos derivados, activos e instrumenios financieros ¥
depdsitos que el Fondo fenga en dicha enfidad no podran superar el 20% del patrimonio def Fondo.

La exposicion al fesgo de mercado del acfivo subyacente asociada a la utilizacién de Instrumentos
financieros derivados debera fomarse en cuenta para el cumplimiento de los limites de diversificacién
sefialados en los articulos 50.2, 51.1, 51.4 y 51.5 del Real Decreto 1.082/2012. A tales efectos, se
excluiran Jos insfrumentos derivados cuyo subyacente sea un indice bursafil o de renta fija que cumpla
con los requisitos establecidos en el articulo 50.2.d), tipos de interés, tipos de cambio, divisas, indices
financieros y volatilidad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un ¢nico
emisor.

« Limiles a la inversion en valores no cotizados:

los valores susceplibles de ser adguiridos no podrdn presentar ninguna limitacion a su libre
transmision.

Queda prohibida la inversién del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas del 2% de su
patrimonio en valores emitides o avalados par una misma entidad. Igualmente, no podré tener mas del
4% de su patrimanio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismao
grupo.

Se autoriza la inversion, con un limite maxime conjunto del 0% del pattimonio, en:

* Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacién en cualquier mercado o sistema de
negociaciéon que no cumpian los requisitos establecidos en el articule 48.1.a) o que dispongan
de ofros mecanismos que garanticen su liguidez al menos con la misma frecuencia con a que
la IC inversora afienda los reembolsos de sus acciones o participaciones, ya sea directamente
o de acuerdo con lo previsto en ¢l articulo 82.

+ Valores no colizados de acuerdo con la previsto en el articulo 49,

*+ Acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 222014, de 12 de noviembre, y sus posieriores modificaciones, asi como
las entidades extranjeras similares,

+  Ohnligacitones frente a terceros:

El Fondo padré endeudarse hasta &l limite conjunio det 10% de su activo para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzea por un plazo no superior a un mes, o por adquisicién
de activos con pago aplazado, con las condicicnes que establezea la Comisién Nacional del Mercado
de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en lg compra de activos
financieros en el periodo de liquidacion de la operacion que establezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fando gue, en todo
caso, son objeto de seguimiente especifico por la sociedad gestora.
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Riesgo de crédito

£} riesgo de crédito representa fas pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesge se veria mitigado con los limites
a la inversidn y conceniracidn de riesgos antes descritos.

Riesgo de liquidez

En el caso de que ¢l Fondo inviriese en valores de baja capitalizacion o en mercades con una reducida
dimensién y limitado volumen de contratacion, o inversién en ofras institucicnes de Inversion Colectiva con
liquidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liguidez. Por ello, la Sociedad
Gestora del Fondo gestiona el riesgo de liguidez inherente a ks actividad para garantizar los reembolsos de los
participes. La Sociedad Gestora dispone, por tanto, de un sistema de gestién de la liguidez, asi como de
procedimientos para controlar los riesgos inherentes a la liguidez del Fondo.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercade representa la pérdida en las posiciones de fas Instituciones de Inversion Colectiva come
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos

podrian agruparse en los siguientes;

- Riesgo de tipo de interés: ia inversidn en activos de renta fija conlleva un riesgo de fipo de interés, cuya
fluetuacién de fipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipc de cambio: la inversion en activos denominadas en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversidon en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalimente, la inversidn en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nhacionalizacion o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas més volaties,

La Sociedad Gestora cusria con sistemas de gestion del nesgo para determinar, medir, gesiionar y controlar
todos los riesgos inherentes a la politica de inversién del Fondo, asi como para determinar la adecuacion del
perfil de riesgo a la palitica y estrategia de inversion.

Riesgo de sostenibilidad

La Sociedad Gestora del Fondo tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad en lag decisiones de inversion. El
riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependera, enire otros, del fipo de emisor, el sector de actividad o su
lotalizacion geografica. De esfe mode, las inversiones que presenten urt mayor resgo de sostenibitidad pueden
ocasionar una disminucién del precio de los acfivos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor
liguidativo del Fondo.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el folleto, segln o
establecido en la normativa aplicable.
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Al 31 de diciembre de 2024, la composicién del saido de este epigrafe del balance es |a siguiente:

Euros
Cuentas er el depositario:
Banco Inversis, S.A. (cuentas en euros) 448.970,52
Banco Inversis, S.A (cuentas en divisa) 40.900,48
489.871,00

Los saldos positives de las principales cuentas corrientes mantenhidas por el Fondo han devengado en
gjercicio 2024 un tipo de interés anual de mercado.

8. Participes

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por dos clases de
parficipaciones, representadas por certificados nominativos, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonic (véase Nota 1).

Al 31 de didembre de 2024 y 2023, el calculo del valor de cada participacion se ha efectuado de ia siguiente

manera.
Evros
31-12-2024
Pan:imonio a#ibl.lido a Valor liquidativo de L
participes o accionistas del la particinacién N° Participaciones N° Participes
Fondo al cierre del ejercicio P P
Clase A 19.521.013,49 206,42 94,571,86 156
Clase B 4.039.669,63 109,39 36.528,14 24
Euros
31-12-2023
Patrimonio atribuido a s :
participes o accionistas del Va;lor hqlu:_daru?:;) de N° Participaciones N? Participes
Fondo al cierre del ejercicio | = P eIpacion |
Clase A 21.740.898,09 194,26 111.916,56 162
Clase B 2.580.527.41 103,57 24.916,76 15
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CLASE 8°

Al 31 de diciembre de 2024 los participes del Fondo que posefan un porcentsje de participacitn significativa
superior al 20% del patrimonio eran los siguientes:

N°de % de
Clase Participaciones Participacion
SANTANDER SEGUROS Y . ,
REASEGUROS S.A Clase A 46.848,14 41,04%

Conformie a la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de Inversidn no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para llevar a caba ia reconstitucion penmanente del
nitmero minimo de participes.

7. Otros gastos de explotacidn

Segun se indica en la Nota 1, la gestion y administracion del Fondo estén encomendadas a su sociedad gestora.
Por este servicio, el Fondo ha devengado una comisién anual calculada sobre el patrimonio diario det Fondo ¥
que se satisface mensualmente. Dependiende del periodo y las clases de participaciones, dicho porcentaje ha

sido de; -
Period Porcentaje
eriodos Clase A (**)[ Clase B (**)
Desde el 31 de marzo de 2023 0,80% 1,40%
Desde el 1 de enero de 2023 y hasta el 30 de marzo de 2023 0,80% (*) -

{*} E este caso, el Fondo.
{*} Véase Nota 1

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1} ha percibido una comision anual galkculada como porcentaje
sobre €l patrimonio diario del Fondo y que se satisface mensualmente. Dependiendo del periodo y las clases de
participaciones, dicho porcentaje ha sido de:

Period Porcentaje
eriodos Clase A (**)[Clase B (**)
Desde ¢l 31 de marzo de 2023 0,08% 0,08%
|Desde el 1 de enero de 2023 y hasta el 30 de marzo de 2023 0,08% (*) -
(*) En este caso, el Fondo.,
() Vease Nota 1

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comision de gestién y depésito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversidn colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupe Welcome Asset Management Spain, S.L., no supera los limiles maximos legales establecidos.
Adicionaimente, el nivel méximo de comisiones de gestién y depésito que soporta, sobre [& pare de cartera
invertida, en st caso, en instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al
Grupo Welcome Asset Management, S.L., no supera los |imites establecidos a tal efecto en su Folleto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se incluyen en el
saldo del epigrafe "Acreedores” del balance.
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El Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta la Ley de Institucionas de Inversién
Colectiva y sus posteriores modificaciones (véase Nota 1), desarolia en su Titulo V las funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracion de las entidades depositarias de las instituciones de Inversién Colectiva.
Con fecha 13 de actubre de 2016 entré en vigor la Circular 4/2018, de 29 de junio, de la Comisién Nacicnal del
Mercado de Valores sobre las funciones de los depasitarios de instituciones de Inversion Colectiva y entidades
regutadas por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre. Esta circular completa la regulacion de los depositarios de
instituciones de inversién colectiva desarrollando el alcance de las funciones y responsabilidades que tienen
encomendadas, asi como las especificidades y excepciones en el desempefio de dichas funciones. Las
principales funciones son:

1. Garantizar que los flujos de fesoreria del Fonda estén debidamente contralados.

2. Garantizar que, en ningtin caso, la disposicién de los activos dei Fondo se hace sin su consentimiento y
autorizacion.

3. Separacion entre la cuenta de valores propia del depositario ¥ la de tercergs, no pudiéndose registear

posiciones del depositario y de sus clientes en ia misma cuenta.

4. Garantizar que todos los instrumentos financieros se regisiren en cuemtas separadas y abiertas a nombre
del Fondo.

5. En el caso de que el objelo de la inversién sean otras NG, la custodia se realizara sobre aquellas
participaciones registradas a nombre del depositario o de un subcustadio expresamente designado por
aquel.

8. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en condiciones de mercado.

7. Comprobar el cumplimiento de coeficientes, criteries, y limites que establezca la normativa y el Folleto dei
Fondo.

8. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el célculo del
valor fiquidativo de las participaciones det Fondo.

8. Contrastar la exactitud, calidad v suficiencia de la informacién y documentacion que la sociedad gestora
debe remitir a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, de confarmidad con 1a normativa vigente.

10. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas actives financieros que integran el patrimonio de! Fondo,
bien direciamente o 2 fravés de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
desivada de la realizacion de dicha funcién.

11. Asegurarse que la liquidacion de las operaciones se realiza de manera puntuat, en ¢l plazo que determinen
las reglas de liquidacion que rijan en los mercados o en los términes de liquidacién aplicables, asi como
cumplimentar las operaciones de compra y venta de valores, y cobrar los intereses y dividendos
devengacdos por fos mismos.

12. Velar por los pagos de los dividendos de fas acciones y los beneficios de fas participaciones en circulacidn,
asi como cumplimentar las érdenes de reinversian recibldas.

13. Las suscripciones y reembolsos de conformidad con el articulo 133 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio.
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Incluido en &l epigrafe “Otros gastos de explotacion — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias se recoge, en
su caso, el imparte que no ha sido considerade recuperable de las retenciones fiscales sobre rendimientos con
origen en titulos extranjeros.

En el saldo del epigrafe *Otros gastos de explotacién — Otros™ de la cuenta de pérdidas y ganandias del ejercicio
2024 se recogen los honorarios relatives a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo, por un importe
de 5 miles de euros (4 miles de euros en el gjercicio 2023}.

Informacidn sobre el periodoe medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera. «Deber de
informacion» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo no fenia ninglin importe significativo pendiente de page a
proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante los sjercicios 2024 y 2023, el Fondo no ha
realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinion de los Administradores de
la Sociedad Gestora, tanto los impertes pendiertes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de
diciembre de 2024 y 2023 como los pagos realizados a dichos proveedores durante los ejercicics 2024 y 2023
cumplen o han cumplido con los limites iegales de aplazamiento.

8. _Situacidn fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los eiercicios 2020 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, en el epigrafe "Deudores™ del balance se recagen saldos deudores con la
Administracién Plblica en concepto de refenciones y/u ofros saldos pendientes de devolucién del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 148 y € miles de euros, respectivamente.,

MNo existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y ia base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos ded
impuesto sobre beneficios es del 1% (Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades).

Guando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacian de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que e} Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

Conforme 2 la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades se establece un limite de
compensacin del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anferiores del 70% de la base
imponible previa, pudiéndose compensar en todo caso, bases imponibles negativas hasta el importe de un milon
de euros. :

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en ¢aso de inspeccién del Fondo, suran pasivos
adicionales de importancia.

9. Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del sjercicio no se ha producido ningin hecho significative no descrito en las hotas
anterioras.
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Anexo: Deialle de la Carfera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2024

WARM GLOBAL ALLOCATION, FONBO DE INVERSION

Divisa ISIN Descripcién Euros

EUR |ES0000012L60 |SIMULTANEA|BANCO INVERSIS, 8.A.|2,7512025-01-02 £00.000,060
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda §00.000,00
EUR |{ES0176408005 | PARTICIPACIONES/WAM DURACION 0-3 FI 1.697.443,59
TOTAL Cartera interior-Instituciones de Inversion colectiva 1.697.443,59
EUR | LU2393079814 | PARTICIPACIONES|Morgan Stanley Inves 1.268.846.,69
USD |IEOOBSFXNOO5 | PARTICIPACIONES|BROWN ADV US SUST 953.0534,45
EUR LU2357235493 |PARTICIPACIONESINCOMETRIC FUND - NA 1.370.740,98
USD | IE0OBR4TGD38 | PARTICIPACIONES|Wellington Global He 735.109,61
EUR |IEQOBDZRX185 | PARTICIPACIONES|Neuberger BRM-SH DUR §96.833,26
EUR |IE00BZ090894 |PARTICIPACIONES|Neuberger Berman Cor 1.370.215,39
EUR |LU0408877925 | PARTICIPACIONES|{IPMorgan Funds - Eur 1.929.609,79
EUR | IEQOOJXUTIG7 | PARTICIPACIONES|Findlay Park America 1.269.122,97
EUR | IECUBB0G9288 | PARTICIPACHONES[Pimceo Div Inc-Fund I 1.661.271,11
EUR | IBOOBYXHR262 | PARTICIPACIONESMuzinich Funds-Enhan 1.613.449,70
USD  |LU0234572450 | PARTICIPACIONES|GS Emer Market Eqty- 1.202,978,48
EUR jLU1I720112173 | PARTICIPACIONES|Lux Sel -Arcan LW Eu 1.426.871,17
EUR {LU2386637925 |PARTICIPACIONES|FRKN EUR S DUR BD-EB 1.325.261,49
EUR | LU1864666323 |PARTICIPACIONES|BGF-N/R GR & INC-I)2 457.271,78
EUR | [E0001Y49BF2 | PARTICIPACIONES|Impax Global High Yi 759.428,56
EUR [LU1111643042 | PARTICIPACIONES|Eleva-Eu 1.769.465,58
EUR | BE0948506408 | PARTICIPACIONES|DFAM INV REAL EST EU 427.583,63
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversién colectiva 20.437.114,64
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WAM Gilobal Allocation, Fondo de Inversion

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2024

Situacion del Fondo, evolucién de los negocios (mercados) y evolucion previsibie

El crecimiento del PIB mundial en 2024 se mantuvo estable en tomo al 3.2%. Sin embarge, este ritmo de
expansién se consideré mediocre en comparacién con los promedios previos a la pandemia. Las economias
emergentes y en desarrollo crecieron a un rtmo mas acelerado (4.2%) que las economias avanzadas (1.8%). A
pesar de ello por su cardcter global los mercados desarroflados han tenido un comportamiento mas favarable
que los emergenies.

E! 2024 ha sido ofro afio extraordinario para los activos de riesgo. La economia estadounidense aventajé a las
oiras grandes potencias quiza debido a su politica fiscal expansiva y a su estructural déficit presupuestario. A
pesar de las preocupaciones durante el verano frag los dias 4 v 5 de agosto , el excepcionalismo de EE. UU. ha
seguido siendo practicamente una constante. Durante los ires primeros fimestres del afie, la media det
crecimiento del PIB del pais fue de un 2,6% interiimestral anualizado, y los prondsticos a corto plazo del Banco
de la Reserva Federal de Aflanta prevén un dato igual de sélido para 2! cierre del afio.

Antes de pasar a analizarias individuaimente recogemos el comporiamienio global de fos actives en 2024, El
indice MSCI1 World Net Return subié un 18,7% durante el afio, mientras que el destacado indice estadounidense
S&P 500 gand un 25% y el Nasday, de fuere componenie tecnoibgico, se disparé un 29,6% . Los mercados
asidticos de renta variable se vieron favorecidos por las nuevas medidas de estimulo adoptadas en China para
impulsar el crecimiento, mientras gue ilas ganancias de los indices europeos fueron mas moderadas. Las
tensiones geopoliticas también lastraron la confianza de los mercados mundiales durante el afio. Los
rendimientos de los bonos subieron, mlentras que ¢l indice JP Morgan Global Government Bond cayd un 3,7%.

Cemenzando por las zonas geogréficas, el S&P 500 se coloct a [a cabeza de los mercados de renta vatiable
con una rentabilidad del 25,0% v, aungue las empresas relacionadas con la inteligencia artificial (1A), conocidas
como los “siete magnificos” siguieron obteniende muy buenas rentabilidades junto con el sector de
semiconductores en su conjurnio, ef “momentum” econdmico se tradujo en una ampliacion de las expectativas de
beneficics, que continuara en 2025, si bien se pueden ir ralenfizando por la fortaleza del ddiar y la calda de los
rérgenes empresariales. Las bolsas estadounidenses presentan valoraciones exiremas y fos diferenciales de
crédito se aproximan a niveles histdricos de estrechez. Tras afios de un imporiante peder de fijacion de precios
por parte de las empresas, 1a lenta ralentizacién de [a inflacion ha provocade una caida de los margenes, si bien
todavia se encuentran por encima de Jos niveles anteriores at Covid.

En Eurcpa, por el contrario, la economia se debilitd notablemente a lo largo del afo 2024. El sector
manufacturero se vio especialmente afectado por la combinacion de los alfos costes de ia energia, las presiones
regulatorias y la falta de demanda de exportaciones, factores a los gue se sumé la competencia de las empresas
chinas, subvencionadas desde Pekin. Ademas, |a inestabilidad politica en Francia v Alemania agravd la
situacion, ya que la presion fiscal y el ascenso de los partidos populistas han fracturado &i consenso en ambos
paises. Por tanto, pese a haber sido un gran afic para la renta variable, la debilidad econdmica y la escasa
exposicién a la 1A han lastrado a la rent= variable europea, que “solo” ha logrado una rentabilidad del 8,1%. Y
decimos solo porque los indices europeos a pesar de presentar valoraciones més bajas que los américanos
también se encuentran en zona de méximos.
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Er ¢l Reino Unido, la renta variable batio ligeramente a la del Viejo Continente con una rentabilidad del 9,5%,
fras haber remontade desde los minimos de 2023, A este repunte ciclico tambign ayudd el opfimismo derivado
de las slecciones, que se enfric ligeramente cuando el nuevo Gobiemo anungid unos presupuestos cor mayores
subidas fiscales de las previstas en otofio. En cencreto, el aumerdo de las contribuciones a la Seguridad Social
dafié especialmente a la confianza empresarial, y en las encuestas de los (ltimos meses del afio se han
revelado una caida de las contrataciones Y una prevision de subidas de precios que han colocado al Banco de
Ingiaterra en un aprieto,

Por consiguiente, la persistente fortaleza de EE.UU. ha ayudado a la renta variabls de los mercados
desarrollados mientras que el fardio repunte de las bolsas chinas, sumado a los sélides resultados en la India y
Taiwan, ha situado Ia rentabilidad de la renta variable de mercados emergentes en &l 8,1%.

En Asia, la economia china continué débil y ha sufrido con las caidas en los precios de ios activos inmobiliarios y
la baja confianza de los consumidores. En un primer momento, la respuesta gubernamental dejo indiferentes a
los inversores, pero el anuncio de medidas mas solidas en septiembre parecic convencer a ios mercados de que
en 2025 por fin habria suficientes estimulos Para reactivar la economia, y iz renta variable repunts en ia segunda
mitad del afio, cerrando 2024 con una rentabilidad del 19,8%.

Mientras tanto, Japén se ha colocado como el segundo mejor mercado de renta variable de! afio, ya que el
oplimisma sobre el final de la deflacion, sumado a la debilidad del yen y a la implementacion de las reformas
corporativas, confribuyé a que su renta variable haya cerrado con un 20,5%

En lo que respecta a las materias primas, se han visto afectadas por la débil demanda de China, ¥ su indice
general ha ofrecido una rentabilidad del 5,4%. El oro, sin embargo, se ha beneficiado de la inquistud por el
rumbo de la politica fiscaf en EE. UL, y ha cerrado el afio con una rentabilidad del 27,19%.

El buen comportamiento de los activos de fiesgo se contagid a los mercados de renta fijla. Por cuarto afio
consecutivo, Jos bonos “high yield” han sido el mejor sector gracias a que {a combinacion de unas tires totales
altas y unos diferenciales mas estrechos dispard la rentabilidad por encima del 8%. No obstante, el tramo
subordinado tanto eorperative como finandiero tuve un rendimiento semejante al “high vield" con menor
volatilidad. Por su parte, el erédito * de mayor duracitn ha obtenido peores resultados, dado el aumento de las
tires de la deuda puiblica. En este sentido, los bonos europeos fueron mas rentables que los estadounidenses,

ya que s inversores consideraron mas probable el descenso de ios tipos de interés en el Vigjo Continente, a la

La tendencia de desinflacién generalizada gue maret la primera mitad de 2024 hizo yue los bancos centrales se
sintiesen lo suficientemente seguros de poder empezar a normalizar la politica menetaria durante el verano. Sin
embargo, el ditimo tramo del afic ha resultado méas duro de le que esperaban los mercados, y fuera de Europa
fos inversores moderaron sus expectativas de bajadas de tipos. En consecuencia, la rentabiligad de la deuda
plblica global en 2024 ha sido del -3,1%.

Les gilts del Reino Unido han registrado los peores resultados de la renta fija, debido a que la mayor duracion de
ta deuda britanica los hizo especialmente sensibles a! aumnento de [as tires.

Los bonos soberanos japoneses también han tenido peores resultados que los de ofras regiones, ya que el
Banco de Japén fue el ditimo de los grandes bancos centrales en poner fin a los tipos negativos durante su
reunion de marzo, en la que ademids levantd sus medidas de control de la curva de tipos. Por el contrario, [a
debilidad econdmica en Eurepa ha hecho que los bonos del continente superasen a los demas. Los problemas
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Durante el afio 2024, los diferenciales de crédito investment grade europea se estrecharon 36 pb cerrando en
+102 pb, bajando la media a largo plazo {cerca de 120 pb). Por su parte, los diferenciales de crédito investment
grade en EE. UU. se estrecharon 19 pb en e} afio, cefranda en +80 pb (comenzaron el afio en +88).

En resumen, 2024 fue un afio de estabilizacién econdmica global, pero con un crecimiento que se mantuvo por
debajo de los niveles pre-pandemia. La resifiencia de algunas economias importantes, como Estados Unidos,
contrasté con el desempefio méas débil de otras regiones. Los desafios estructurales, como el envejecimiento
poblacional y Ta baja productividad, siguieron frenando el crecimiento en muchas economias, mientras que los
riesgos geopoliticos y financieros mantuvieron un panorama de incertidumbre para el futuro cercane.

Por lo que respecta a las divisas principales, délar, euro, libra, yen, yuan, peso mejicanc y real brasilefio el
comportamiento ha estado marcado por:

Volatilidad: Se ha observade un incremento en la volatilidad del mercado de divisas debido a 1a incerfidumbra
econGmica global y 1as tensiones geopoiiticas.

Politicas monetarias: Las decisiones de los principales bancos centrales sobre tipus de interés han sido un factor
determinante en los movimienfos de las divisas.

Recuperacion econdmica desiguak: La diferencia en el riimo de recuperacién entre pafses ha influido en el valor
retativo de Ias monedas.

Uno de los riesgos que hay que seguir de cerca esiriba en que la economia y jos mercades se calienten tanto
que se produzca una situacian «sin aterrizaje» en Estados Unidos. Si ese escenario se consolidara, exisie la
posibilidad de que la inflacioh reapareciera como un riesgo macroeconomico notabie, con grandes implicaciones
para las perspectivas politicas de la Reserva Federal estadounidense. Aunque un resultado sin aterrizaje
significaria que EE. UU. ha pasado a una frayectoria de mayor crecimiente, también implicaria que los tipos de
mercado podrian permanecer en cotas mas altas durante mds tiempo. Tipos de interés reales positivos pueden
ser la anfesala de un "derating” en muliplos de valoracién y una expansion de diferenciales de crédito

Mientras tanto, parece que los retos a los que se enfrenta China revisten una naturaleza muy diferente. Los
ohetdculos estructurales de China siguen siehdo considerables. E sector inmobillario se encuenira en una
situacion muy delicads, la deuda de las administraciones locales resulta ingente, los riesgos de deflacion son
clevados, existe un exceso de capacidad sistémica en el sector industrial y fa demografia es adversa.
Consciente de estos retos, el Gobiemno chino intenta reactivar la economia mediante un amplio paquete de
medidas politicas, aunguie seguimos siendo escépticos sobre 2 eficacia con que se abordaran estos problemas.
Si observamos el telon de fondo mundial, nes enconframos ante la gran bifurcacién, con erecimiento y unas
politicas monetarias que muestran cada vez més signos de divergencia, un entorno propicic para los gestores
activos de activos mundiales.

£ valor liquidativo de la participacion de ia clase A al cierre de los ejercicios 2024 y 2023 asciende a 206,42 y
194,26 euros, respectivamente. Adicionaimente, el patrimonio del Fando a 31 de diciembre de 2024 es de
10.524.913,49 euros (21.740.898,08 euros a 31 de diciembre de 2023).

El valor liquidativo de la participacion de |a clase B al clerre de los ejercicios 2024 y 2023 asciende a 109,39 y
103,57 euros, respectivamente. Adicionalmente, el pakiimonio del Fondo a 31 de diciembre de 2024 es de
4.030.669,63 euros (2.580.527,41 eurcs a 31 de diciembre de 2023).
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Uso de instrumentos financieros por ¢l Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financiergs por el Fondo (véase Nota 4 de I3 Memoria) esta destinado
4 la consecucion de su objete, ajustando sus objetivos y paliticas de gestion de los rissgos de precia, créditn,
liquidez, sostenibilidad y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los fimites y coeficientes establecidos por 1a
normativa vigente (Ley 35/2003, Rea! Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la
Comisién Nacional del Mercado de Valores) asi como a Ia politica de inversion establecida en su Folleto,

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta fos criterios de ig UE para las
actividades econdmicas medioambientales sostenibles.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2024

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memeoria,

Investigacién y desarrollo ¥ Medio Ambiente

Adquislcion de acciones propias
No apiicabie.
Informacién sobre ef periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciaies

Nada que resefiar distinto de o comentado en la Memoria (véase Nota ™.







