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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Participes de WAM Global Aliocation, Fondo de Inversién, por encargo del
Consejo de Administracién de Welcome Asset Management, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U. (en adelante, la Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales de WAM Global Allocation, Fondo de Inversién (en adelante, el Fondo),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, ia cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel
del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2023, asi como de sus resuitados
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2.a de la memoria) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditorfa de los cuentas
anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espafia segin lo exigido por
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios
distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con
lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que
se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra opinidn.



Los aspectos més relevantes de la auditorfa son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccién material més significativos en nuestra auditorfa de las cuentas
anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditorfa de las cuentas
anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por

separado sobre esos riesgos.

Tal y como se describe en la nota 1 de la
memoria adjunta, el Fondo tiene por objeto
la captacién de fondos, bienes o derechos del
publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros
instrumentos financieros, siempre que el
rendimiento del inversor se éstablezca en
funcién de los resuitados colectivos, por lo
que la cartera de inversiones financieras
supone un importe significativo del activo del
Fondo al 31 de diciembre de 2023. Por este
motivo, y considerando la relevancia de dicha
cartera sobre su patrimonio y,
consecuentemente, sobre el valor liquidativo
del Fondo, hemos identificado la existencia y
valoracién de la cartera de inversiones
financieras como aspectos més relevantes en
nuestra auditoria.

Con el fin de disefiar procedimientos de auditorfa
que sean adecuados, hemos obtenido
conocimiento del control interno relevante para la
auditoria mediante el entendimiento de los
procesos y criterios utilizados por la sociedad
gestora y, en particular, en relacién a la existencia
y valoracién de los instrumentos que componen la
cartera de inversiones financieras del Fondo.

Nuestros procedimientos de auditorfa han incluido,
entre otros, la solicitud de confirmaciones a la
entidad depositarla, a las sociedades gestoras o a
las contrapartes, segtin la naturaleza del
instrumento financiero, para verificar la existencia
de la totalidad de las posiciones que componen la
cartera de inversiones financieras, asi como su
concordancia con los registros del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sustantivos, en base selectiva, dirigidos a dar
respuesta al aspecto més relevante de valoracién
de la cartera de inversiones financieras incluyendo,
en particular, el contraste de precios con fuente
externa o mediante la utilizacién de datos
observables de mercado para la totalidad de las
posiciones de la cartera de inversiones financieras
al 31 de diciembre de 2023.

El desglose de informacién en relacién con los
activos de la cartera de inversiones financieras est4
incluido en la nota 4 de la memoria de las cuentas
anuales adjuntas.



La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2023, cuya formulacién
es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre ias cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestidn, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de
la actividad de auditorfa de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de
gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la
auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe
de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtn lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene el
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su contenido y presentacién
son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Los administradaores de la Socledad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en
Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres
de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoraci6n de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segiin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.



Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto estén
libres de incorrecclén material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que contiene nuestra

opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditorfa realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia siempre
detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en ias decisiones econdémicas que los usuarios toman basédndose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcién mdas detallada de nuestras
responsablilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién que se encuentra en
el citado Anexo | es parte integrante de nuestro informe de auditorfa.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditorfa. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude o
error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo
de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorla con el fin de diseRar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con |a finalidad de
expresar una opini6n sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora del Fondo.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabllidad de las estimaclones
contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, baséndonos en la evidencla de auditorfa
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas scbre la capacidad del Fondo para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre materizal, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditorfa sobre la correspondiente informacién revelada en
las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de
ser una empresa &n funcionamiento.

Evaluamos la presentacién giobal, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes de un
modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos
de la auditoria, asl como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditorfa.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de Ia mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales de! periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o reglamentarias
prohiban revelar publicamente la cuestién.
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WAM GLOBAL ALLOCATION, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

OP1137781

(*) Se presanta, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos.

(Euros)
- ACTIVO 31-12-2023 31-12-2022 | PATRIMONIO Y PABIVO 31-42.2023 31-12-2022 *)
ACTIVO NO CORRIENTE - PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O 24.321.428,80 10.357.520,87
- | ACCIONISTAS |
Inmovliiizado Intanglible B Fondos reembolsables atribuidos & 24.321.426,60 10.367.629,87
| particlpes o acclonistas
Inmoviiizado material = - | Caphal -
Bienea inmuebles de uso proplo - - Participes 23.210.877,85 10.798.334 14
Mobiliario y anseres - - | Prima da emisién -
Activos por Impuesto diferido . - | Reservas 84,144,12 84.144,12
ACTIVO CORRIENTE _ 24.366.026.72 10.962.95540 | (Acciones proplas) -
Doudorss 29.453 20 71687 | Resultados de ejercicios anteriorea -
Cartera de Inversionea financleras  23.508.324. 18 10.388.18224 | Otras aportaclones de soclios -
Cartera Interler 4,834,088 87 2.441.963 88 | Resultado del ejercicio 1.028.403,73 (524.948,68)
Valoras representativos de deuda 2.670.000,00 1.700.000,00 | (Dlivikdendo a cuenta) -
Instrumentos de patrimonio - Ajustes por camblos de valor en .
| Inmovilizada material de uso proplo
Instituciones de Inversién Colectiva 1.964.086,87 741,963,590 | Otro patrimonio atribuldo .
Depésitos en EECC - -
Derivadoa | - PABIVO NO CORRIENTE : 1
Otros | - Provisiones a largo plazo -
Cartera exteriar | 18.873.088 74 7.040.132 48 Deuclas a largo plazo -
Valores reprasentativos de deuda | - - Pasivos por Impueato diferido .
Instrumentos de patrimonio - | — [
Instituclones de Inversion Colactiva 18.869.814,62 7.948.132,49 | PASIVO CORRIENTE | 44,801 22 805.428 73
Deptslos en EECC - - Provisianes a corto plazo = [ ; l
Darivados 3.874,12 - Doudas & corto plazo .
Qtros - - Acreedores 44,801,22 808.428,73
Interuses de la cartera de Inversidn 848,57 8618 | Paslivos financieros -
Inversiones morasas, dudosas o #n litiglo - . Derivadas "
Periodificacionas - - Parlodificacionea -
|_Tasoreria 828.248 34 574.056 18 |
TOTAL ACTIVO 24.388.026, 72 10.962.95540 | TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 24.306.02072 | 10,682,988 40
CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO | 742,777 88 -
Compromisos por operaclones largas de - -
derivados
Compromisos por operaciones cortas de 74277788 -
derlvados
OTRAB CUENTAS DE ORDEN = . -
Valores cadidcs en prastame por la lIC - -
Valorss aportadoa como garantla por Ia 11G - -
Valores recibidos en garantla por la IIC - -
Capital nominal no suserite ni en circulacién - -
(SICAV)
Pérdidas fiacales a compensar - -
Otros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN T42.777.88 -

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance al 31 de diciembre de 2023.
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WAM GLOBAL ALLOCATION, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMERE DE 2023 Y 2022

{Euros)
2023 | 2022°)
Comislones de descuento por suscripciones y/o reembolaoa - I
Comisiones retrocedidas a la IIC . 21,87
Gastos de Personal | . | - |
Otros gastos de explotaclén | (210544041 | ~  (93.40224)

Comisién de gestién {170.440,58) (78.486,24) |

Comleidn deposltario (16.883,77) (7.871,92)

Ingreso/gasto por compensacion compartimento -

Ofros {15.109,71) (7.044,08)
Amortizacién del Inmovllizado material ‘ -

Excesos de provisiones . -

Deterloro y resultades por enajenaclones de Inmovilizado s ) -
RESULTADO DE EXPLOTACION {210,544 04, _ [83.380,37)
Ingresos financleros 86,218,20 20.817,16
Gastos financieros (541,39 | 117.402.47) |
Variacién del valor razonabie en Instrumentos financleros _ 1.118.,327 1 ' [387.524.38)

Por operaclones de la cartara intsrior 77.967,28 | (38.9560,10)

Por operaciones de la cartera exterlor 1.038.340,83 | (348.585,28)

Por operaciones con derivados .

Otros - - !
Diferenclas de camblo i 14.622 88) | 12,031,058
Deterloro y resultado por anajenaclones de Instrumentos financleros 44.530.83 159.289 67) |

Detarioros - -

Resultados por operaclones de la carlera Interior 18.431,18 (4.874,88)

Resultades por operaciones de la cartera exterior 22.7688,47 (87.024,89)

Resultados por operaclonea con darivados 3.333,28 42.810,00

Ctros - -
RESULTADO FINANCIERD | 1.242.01287 [431.560.22)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS [ 1.031.46883 (824.948 59)
Impusesto sobre beneficios [ (5,085 20/ -
RESULTADO DEL EJERCICIO il 1.026.403 73 {524.948 89)

(*) Se prasanta, (inica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman pante integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023.
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WAM GLOBAL ALLOCATION, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejerciclos anuales terminados el 31 de
diclembre de 2023 y 2022

A) Estados de Ingresos y gastos reconacidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2023 y 2022:

| Euros
| 2023 2022 (")
| Resultado de Is cuenta de pérdidas y gananclas - | 1.026.403,73 | (524.948,59) |
Total ingresos y gastos Imputados directamente en el patrimonlo stribuldo a participes o accionistaa . | i
Tetal transfersnclas a la cuenta de pérdidas y ganancias - |
Total de ingresos y gustos reconocidos ' 1.028.403.73 | (524.948,89)

(") Se presenta, (nlca y excluslvamente, a efectos comparativos.
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WAM Global Allocation, Fondo de Inversién

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2023

1. Resefia del Fondo

WAM Global Allocation, Fondo de Inversién (en adelante, el Fondo) se constituyé el 23 de junio de 1992 bajo la
denominacion de B&T Mixto 1, Fondo de Inversion Mobitiaria, habiendo pasado por distintas denominaciones
hasta adquirir la actual con fecha 28 de enero de 2022. El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversidn Colectiva y sus posteriores modificaciones, asi como a
lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio y sus sucesivas modificaciones (véase Nota 9) por el
que se reglamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable.

El Fondo figura ingcrito en el registro administrativo especifico de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
con el nimero 339, en la categoria de armonizados conforme a la definicién establecida en el articulo 13 del Real
Decreto 1.082/2012.

El objeto del Fondo es la captacién de fondos, bienes o derechos del plblico para gestionarlos e invertirios en
bienes, derechos, valores u ofros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcidn de los resultados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos
en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los resultades del mismo. Por este motivo no se inciuyen
desgioses especlificos en la presente memeria de las cuentas anuales respecto a la infoermacién de cuestionses
medioambientales, lo que no necesariamenta significa que los riesgos y oportunidades de sostenibilidad en las
decisiones de inversidn en el marco de su actividad no puedan llegar a ser significativos.

La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicién
del pablico en el registro correspondiente de la Comisién Nacional del Mercado de Valores,

Con fecha 31 de marzo de 2023, a instancias de la sociedad gestora del Fondo, se han inscrito en el registro del
Fondo ante la Comisidon Nacional del Mercado de Valores la clase A de parlicipaciones (cuya inversion minima
inicial asciende a 1.000 miles de euros) y la clase B de participaciones. Dichas clases de participacionas formalizan
el patrimonio del Fondo (véase Nota 6).

Segln se indica en la Nota 7, la gestién y administracion del Fondo estdn encomendadas a Wealcome Asset
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.U., entidad perteneciente al Grupo
Woelcome Asset Management, S.L.

Los valores mobiliarios estén bajo la custodia de Banco Inversis, S.A. (Grupo Banca March}, entidad depositaria
del Fondo (véase Nota 4).
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Bages de presentaclén de las cuentas anuales

a)

b)

Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formuian de acuerde con el
marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversién colectiva, que
constituye el desarrollo y adaptacion, para las instituciones de inversién colectiva, de lo previsto en el Cédigo
de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal especifica que le
resulta de aplicacion, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo
al 31 de diciembre de 2023 vy de los resultados de sus operaciones que se han generado durante el ejercicio
terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han side formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacién por el Consejo de Administracion de la mencionada sociedad gestora
(véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

Principios contables

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningdn principio contable o norma de valcracién de carécter obligatorio que,
tenlendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracién de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromises que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimacionas se refieren, en su caso, a la
evaluacion del valor razonabie de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados aclivos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacidn disponible al cierre del ejercicio 2023, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas {al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizarfa, en su caso,
de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversién, estdn sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversién en valores (véase Nota 4), lo que puede
provocar que el valor liquidativo de la participacién fluctie tanto al aiza como a la baja.

Comparacién de la informacién

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2022 se presenta Unica y
exclusivamente, a efectos comparativas, junto con la informacidn correspondiente al ejercicio 2023.
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d) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados casos,
se ha inclufdo informacién desagregada en fas correspondientes notas de la memoria.

e} Camblos de criterios contables

Durante el ejercicio 20223 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2022,

f) Correccién de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningln error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuantas anuales del ejercicio 2022,

3. Normas de registro y valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientss a los ejercicios 2023 y 2022 se han aplicado
los siguientes principios, politicas contables vy criterics de valoracion:

a) Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacién y valoracién

i. Clasificacién de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesorerla: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depdsitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez (véase Nota 9), ya sea en el depositario, cuando éste sea una
entidad de crédito, o en caso contrario, |2 entidad de crédito designada en el Folleto. Asimismo se incluys,
en su caso, las restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una instituclén financiera
para poder desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias
aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes aepigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalldad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion como
“Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”:

¢ Valores representatives de deuda: obligaciones y demés valores que supongan una deuda para su
emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito, establecido
contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera que sea sl
sujeto emisor.

¢ Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

e Instituciones de Inversién Colactiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras instituciones
de Inversion Colectiva.
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e Depésltos en entidades de crédito (EECC): depédsitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe "Tesoreria”.

s Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
rezonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.

» Qtros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores modificaciones, asi como
importes correspondientes a otras operaciones no recogidas en los epligrafes anteriores.

* Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacién de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

» |nversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valer en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en todo caso, de aguellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepio de garantia en los mercados
corregpondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar”. Las
pérdidas por deterioro de ias "Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su caso, como
un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deteriore y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros - Deterioros” de fa cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos recibidos
y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracién como
“Débitos y partidas a pagar”.

Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor razonable
de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los contratos de
permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos incorporados, en su
caso, en loa productos estructurades mantenidos por el Fondo. Se clasifican a efectos de su valoracitn
como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”.

Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a efectos
de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias’, tales
como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

Acreedores: recoge, en $u caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones PUblicas y los importes pendientes de page por
comisiones de gestion y depdsilo. Se clasifican a efectos de valoracidon como "Débitos y partidas a pagar”
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b} Raeconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financleros

i, Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financisros clasificados a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar”, y los activos clasificados
en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razonable® (que salve evidencia en contrario
sera el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacién.
Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizdndose los intereses devengados en
el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, sl el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas
cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su "valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario seré el precio de la transaccién), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacitn y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la ultima liquidacién se registran en el epigrafe "Cartera de inversiones
financieras - Intereses de la cartera de inversion” del activo del balance, Posteriormente, los activos se valoran
por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su enajenacion. L_os
cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase
apartado 3.g.iii).

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atenders a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de clerre dei dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medio ponderado
si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercade mas representativo por volumen de negociacion.

- Valores no admitidos aun a cotizacién: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdmicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacién en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotlzacidn, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion més reciente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdémicas desde el momento de la
transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos simitares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracién (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponlbles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuenta de flujos y valoracién de opciones, en
su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado (en particular, la situacién de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguaila el rendimiento
interno de la Inversidn a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementado en una prima © margen determinada en el momento de la adquisicién de los valores.

- Instrumentos de patrimenio no cotizades: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas Inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvallas o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicién, v que subsistan en el momento de la
valoracion.
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- Depésitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de actives: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento intemo de la inversién a los tipos de mercado
vigentes en ¢ada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacién
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaclones en otras instituciones de invereién colectiva y entidades de capital-riesgo: su valor
razonable es el valor liquidative del dia de referencia, De no existir, se utllizara el ultimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema multilateral de
negociacion, se valoraran a su valor de cotizacion del dla de referencia, siempre que sea representativo, Para
las inversiones en |IC de inversidn libre, IIC de |IC de inversion libre e |IC extranjeras similares, segun los
articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o sistemas
multilaterales de negociacién, se valorarén mediante la aplicacién de métodos o modslos de valoracién
adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la Comision
Nacionat del Mercado de Valores.

ii. Reconocimiento y valoracién de los pasivos financiercs

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar’, se valoran
inicialmente por su "valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccién directamente atribuibles a la operacién. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizdndose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interéds efectivo. No obstante,
si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera
pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como *Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias®, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario serd el precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccitn
en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzean en el valor razonable se imputan en la
cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.iii).

En particular, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo vy pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su caso,
al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente & la devolucién del préstamo o restitucion de
los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

Baja del balance de los activos y pasivos financleros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por ia forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustanciaimenie a terceros — caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra -, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacidn recibida neta de los costes de transacclén atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del active financiero, determinaré asi
ia ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se darén de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversién con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso de
las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta méas un
interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacién de devolver
los mismos o similares actives u ofros casos andlogos —, el active financiero transferido no se dara de baja
del balance y se continuaré valoréndolo con los mismos criterios utilizados antes de la transferencia. Por
el contrario, se reconocera contablemente un pasivo financiero asociado, por un importe igual al de la
contraprestacion recibida, que se valorara postsriormsnte a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los actives financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia financiera,
a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los activos en
garantia, en cuyo caso se darén de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en garantia se
reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la [IC” ¢ “Valores aportados
como garantia por la 1IC”, respectivaments, en cuentas de orden del balanca.

3. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido ef control del mismo.

De acuserdo con lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han fransferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance guando
s han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquiersn.

Contabilizacién de operaciones

i. Compravernta de valores &l contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos. de patrimonio, s8 contabllizan el dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de diviea, se contabilizan el dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras” interior o exterior, segun corresponda, del activo del balance, segtin su naturaleza y el resultado
de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros —~ Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterior)’ de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
ejecucién el de confirmacién de la operacion, aunque se desconozea el numero de participaciones o acciones
a asignar. La operacién no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los impories entregados antes de
la fecha de sjecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando exIsten compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacién y hasta el
momento del cierre de la posicion o el vencimiento def contrato en los epigrafes "Compromisos por operaciones
largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de orden, segun su
naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el gjercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior y del activo
o del pasivo, segun su saldo, del balance, hasta la fecha ds su liquidacién.
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iii. Adquisicién temporal de aclivos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesién (operaciones
simultaneas), se registran en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior del
balance, independientsmente de cuales sean los Instrumentos subyacentes a los que haga referancia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquigiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el eplgrafe “Variacién del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o exterior)”.

iv. Conlralos de futuros, opciones y warrants y otros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de su
contratacién y hasta el momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o "Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor razonable
en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo {0 pasivo) del balance, en la fecha de
ejecucion de la operacion.

En el epigrafe "Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmenta, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Detericro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o "Variacidn del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacién o no de la liquidacion de la operacién, se registran las diferencias
gue resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La contrapartida de
estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de |a cartera interior o exterior del activo o del pasivo,
segun su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

En aquellos cascs en que el contrato de futuros presente una liquidacidon diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
- Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcién es sjercida, su valor se incorpora a la valoracién inicial
o posterior del activoe subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan por
diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la [IC* de las cuentas de orden. En caso de venta de
los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su obligacion de
devolverlos. Cuando existe efsctivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe "Tesoreria” del balance.
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@) Periodificaclones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e Ingresos liguidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, gue se recogen en el
epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion® del balance.

f) Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones formalizadas por clases diferenciadas
en que se encuentra dividido su patrimonic. Se registran en el eplgrafe “Patrimonio atribuido a participes o
accionistas - Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, & efectos de su suscripcién y reembolso, en funcién del valer
liquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liquidative se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
on la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o acclonistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
~ Participes" del balance.

El resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos (en
caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe "Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

g) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los critarios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se reconocen,
en su caso, contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del método del tipo de interés
efectivo, a excepcidn de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en litigio, que se
ragistran en el momento efectivo del cobro. La periodificacién de los intereses provenientes de la cartera de
actlvos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de
inversién™ del active del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe “Ingresos
financieros® de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso an el eplgrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirios por el Fondo.

ii. Comisiones y conceplos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de |a aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisicnes de suscripcion y reembelso se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Los ingresos gue recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesitn de comisiones previamente soportadas,
de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones retrocedidas a la |1C”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de depbsito asl como otros gastos de gestidn necesarios para el desenvolvimiento
del Fondo se registran, segin su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacién” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Los gastos correspondientes a la prestacion del servicio de andlisis financiero sobre inversiones, en ningun
caso significativos para estas cuentas anuales, se registran en el eplgrafe “Otros gastos de explotacion® de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones pagadas
a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financieros" de la cuenta de pérdidas y
ganangias.

iii. Variacidn def valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por engjenaciones de Instrumentos
financieros” y "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”, seglin corresponda, de la cuenta de
pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.i, 3.b.ii y 3.0).

iv. Ingresos y gastos no financierocs

Se reconocen contablemsnte de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobra bensficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esté constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y ef gasto o ingreso por el impuesto diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficlos, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta,

El gasto o Ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelaciéon de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de gue existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningln caso y sélo se reconoceran mediante la
compensgacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positives. Las pérdidas fiscales que
pueden compensarge, en su ¢aso, &e registran en la cuenta "Pérdidas fiscales a compensar” de las cuentas
de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen giempre. La cuantificacién de dichos pasivos se
realiza considerando los fipos de gravamen esperados en el momento de su reversién. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se producirén los correspondientes ajustes de valoracidn,
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Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fonde es el euro, Consecuentemente, todos los saldos y transacciones denominados
en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccién, entendiendo como tipo de cambio de contado &l més
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del dltimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesorerla, débitos y créditos, por su
importe neto, en el epigrafe "Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto de
partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos financieros,
las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion
{véase Nota 3.g.iii).

Operaclones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articule 67 de
la Ley 35/2003 y los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1.082/2012 y sus posteriores modificaciones. Para
ello, la sociedad gestora dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la
independencia en la ejecucion de las distintas funcionss dentro de la sociedad gestora, asf como la existencia
de un reglstro regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad
gestora 0 en su hombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicicnalmente la
sociedad gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cercicrarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo def Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores que los
de mercado. Segln ic establecido en la normativa vigente, los informes periédicos registrados en la Comisién
Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacién sobre las operaciones vinculadas
realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacién e intermediacién, comisiones retrocedidas con
origen en las instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al grupo de la
sociedad gestora del Fondo, el importe de los depésitos y adquisiciones temporales de activos mantenidos
con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos, colocados o
asegurados por el Grupo de ta socledad gestora.

. Cartera de inversiones financieras

Ei detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2023 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes "Depésitos en EECC", “Derivados” e “Intereses de la cartera de inversion” se incluye como Anexo,
el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diclembre de 2023 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de dsuda, es el
siguiente:

Vencimiento 5 Euros
| Inferior a ] afio . 2.670.000.00
! 2.670.000.00

11
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Al 31 de diciembre de 2023, la totalidad del saldo del epigrafe “Cartera Interior - Valores representativos de deuda"
del activo del balance corresponde a adquisiciones temporales de activos {(Operaciones Simulténeas sobre Deuda
Publica} cuya contraparte es la entidad depositaria.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2023, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
CoOmpromiso:

B Euros
Compromisos por operaciones cortas de
derivados
'Futuros vendidos . 742.777.88
Total 742,777,88|

Al 31 de diciembre de 2023, la totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el Fondo
tenian un vencimiento inferior al afio.

En el epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2023 se recogen 23 miles de euros (ningan importe
al 31 de diciembre de 2022) depositados en concepto de garantia en los mercados de derivados, necesaria para
poder realizar operaciones en los mismos.

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estdn en
Banco Inversis, S.A. o en tramite de depésito en dicha entidad (véanse Notas 1 y 7). Los valores mobiliarios y
demds activos financieros del Fondo no pueden pignararse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo
para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en fos mercados secundarios oficiales de
derivados, y deben estar bajo la custodia de |las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcién.

Gestién del rlesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo |a sociedad gestora del Fondo esté dirigida al establecimiento
de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio,
asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, establece
una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicién y cuyo control se realiza por la sociedad gestora.
A continuacion se indican los principales coeficientes nomativos a los que estd sujeto el Fondo:

¢ Limites a la inversién en otfras Instituciones de Inversién Colectiva:

La inversién en acciones o participaciones emitidas por una (nica |IC, de las mencionadas en el articulo
48.1.c) y d), no podrd superar el 20% del patrimonio, salvo en las iC cuya politica de inversién se base
en la inverslén en un unico fondo. Asimismo, la inversion total en [IC mencionadas en el articulo 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 ds julio, no podré superar el 30% del patrimonio del Fondo.

e Limite general a |a inversién en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar el
5% del patrimonic del Fondo. Este limite quedard ampliado al 10%, siempre que la inversién en los
emisores en Ios que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Fuede quedar ampliado
al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembreo de la Unién
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7 77 el

Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un crganismo internacional del que Espafia sea
miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacién de solvencia otorgada por una agencia
especializada en calificacién de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espafa.
Cuando se desee superar of |imite del 35%, en el Folleto y en toda publicacién de promocion del Fondo
debera hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se espscificaran los emisores en cuyos
valores se tiene intencidn de invertir o se tiene invertido més del 35% del patrimonio. Para que el Fondo
pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por un ente de los
sefialados en el artfculo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012, sera necesario que se diversifique, al
menos, en seis emisiones diferentes y que la inversién en valores de una misma emisién no supers el
30% del activo del Fondo. Quedaré ampliado al 25% cuando se trate de inversionss en obligacicnes
emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un Estade Miembro de la Unién Europea, cuyo
importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la emisién v que
queden afectados de forma pnwleglada al reembolso del principal y al pago de los intereses en el caso
de situacién concursal del emisor. El total de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se
supere el limite del 5% no podra superar el 80% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econémico se consideran un Gnico
emisor.

Limite general a la inversién en derivados:

La exposicién total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podréa superar
el patrimonio neto del Fondo. Por exposicidn total al riesgo se entendera cualquier obligacién actual o
potencial que sea consecuencia de la utilizaclon de instrumentos financieros derivados, entre los que se
incluirén las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien incorporadas
en operaciones estructuradas, en ningin caso podran superar el 10% del patrimonio del Fondo.

La exposicién al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones,

Las posiciones frente a un unico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emisidn y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depésitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depdsitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio del Fondo.

La exposicién al riesgo de mercado del activo subyacente asociada a la utilizacién de instrumentos
financieros derivados debera tomarse en cuenta para el cumplimiento de los limites de diversificacién
sefialados en los articulos 50.2, 51.1, 51.4 y 51.5 del Real Decreto 1.082/2012. A tales efectos, se
excluirén los instrumentos derivados cuyo subyacente sea un indice bursatil o de renta fija que cumpla
con los requisitos establecidos en el articulo 50.2.d), tipos de interés, tipos de cambio, divisas, indices
financieros y volatilidad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econémico se consideran un Unico
emisor.
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» Limites a la inversién en valores no cotizados:
Los valores susceptibles de ser adquirides no podrén presentar ninguna limitacién a su libre transmision.

Queda prohibida |a inversién del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes a
su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podré tener invertido mas del 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. Igualmente, no podré tener mas del
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo
grupo.

Se autoriza la inversidn, con un limite méximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

* Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacién en cualquier mercado o sistema de
negociacién que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 48.1.a) o que dispongan
de ofros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con ia misma frecuencia con la que
la IIC inversora atienda los reembolsos de sus acciones o participaciones, ya sea directamente
o de acuerdo con lo previsto en el articulo 82.

* Valores no cotizados de acuerdo con lo previsto en el articulo 49.

* Acciones y participaciones, cuando sean transmigibles, de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores modificaciones, asl como
las entidades extranjeras similares.

» Coeficiente de liquidez:

El Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 1% de su patrimonio calculado sobre sl
promedio mensual de saldos diarios del Fondo (véase Nota 9).

e Obligaciones frents a terceros:

El Fondo podré endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su activo para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, o por adquisicién
de activos con pago aplazado, con las condiciongs que establezca la Comisién Nacional del Mercado de
Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en ta compra de activos
financieros en el periodo de liquidacién de la operacién que establezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo caso,
son cbjeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora.

Rlesgo de crédito

La inversién en activos de renta fija conlleva un riesgo de crédito relative al emisor y/o a la emisién. El riesgo de
crédito es el riesgo de que el emisor no pueda hacer frente al pago del principal y del interés cuando resulten
pagaderos. Las agencias de calificacitn crediticia asignan calificaciones de solvencia a ciertos emisores/ emisores
de renta fija para indicar su riesgo crediticio probable. Por lo general, el precic de un valor de renta fija caeré st se
incumpla la cbligacién de pagar el principal o el interés, si las agencias de calificacién degradan la calificacion
crediticia del emisor o la emisién o bien si otras noticias afectan a la percepcitn del mercado de su riesgo crediticio.
La no exigencia de calificacion crediticia a los emisores de los titulos de renta fija o la seleccién de emisores o
emisiones con baja calificacién crediticia determina la asuncidn de un elevado riesgo de crédito.
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Dicho riesgo se veria mitigado con los limites a ia inversién y concentracién antes descritos.

De forma peridica, se realizan controles oportunos con tal de revisar que |las emisiones en cartera siguen
cumpliendo con los preceptos del folleto, debido a que la calificacion es revisada por las agencias de calificacion.

Rlesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparte incumpliese
sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites a la inversion
y concentracion de riesgos antes descritos.

Rlesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida dimensién
y limitado volumen de contratacién, o inversién en otras Instituciones de Inversién Colectiva con liquidez inferior a
la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la Sociedad Gestora del Fondo gestiona
el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los coeficientes de liquidez y
garantizar los reembolsos de los participes. La Sociedad Gestora dispone, por tanto, de un sistema de gestién de
la liquidez, asi como de procedimientos para controlar los riesgos inherentes a la liquidez del Fondo.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Institucicnes de Inversién Colectiva como
consecuencia de movimlentos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: Ia inversitén en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacién de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversién en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

Riesgo de precio de acciones o [ndices bursétiles: la inversién en instrumentos de patrimonio conlleva
que |a rentabilldad del Fondo se vea afectada por la volatiidad de los mercados en los que invierte.
Adicionaimente, la inversién en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso, resgos
de nacionalizacién o expropiacitn de activos o imprevistos de indole poiitico que pueden afectar al valor
de las inversiones, haciéndolas més volétiles.

La Sociedad Gestora cuenta con sistemas de gestién del riesgo para determinar, medir, gestionar y controlar todos
los riesgos inherentes a la politica de inversion del Fondo, asi como para determinar la adecuacion del perfil de
riesgo a la politica y estrategia de inversién.

Riesgo de sostenibilidad

La Sociedad Gestora del Fondo tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad en las decisiones de inversion. El
riesgo de sostenibilidad de las invergiones dependerd, entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad o su
localizacion geogréfica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden
ocasionar una disminucidn del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor
liquidaetivo del Fondo.

Los riesgos inherentes a las Inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Folleto, segtin lo
establacido en la normativa aplicable.
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8. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2023, la composicién del saldo de este epigrafe del balance es la siguiante:

Euros
Cuentas en el depositario: |
Banco Inversis, 5.A. (cuentas en euros) 737.861,11
Banco Inversis, S.A. (cuentas en divisa) 90.388.23|
828.249.34|

Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes mantenidas por el Fondo han devengado en el ejercicio
2023 un tipo de interés anual de mercado.

6. Particlpes

Al 31 de diciembre de 2023, el patrimonio del Fondo estd formalizado por 2 clases de participacionses
representadas por certificados nominativos, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios un derecho de
propiedad sobre dicho patrimonio (véase Nota 1). Al 31 de diciembre de 2022 el patrimonio del Fondo estaba
formalizado por participaciones de iguales caracteristicas, representadas por certificados nominativos, ambas sin
valor nominal y que conferfan a sus propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el calculo del valor de cada participacién se ha efectuado de la siguiente

manera:
Euros
31-12-2023
Patrimonio atribuido a C e '
participes o accionistas del Vai:)r al.;-?it::lidzz;g’nde N° Participaciones N° Participes
Fondo al cierre del gjercicio P P -
Clase A* 21.740.898.09 194.26 111.916,56 162
Clase B* 2.580.527.41 103,57 24.916,76 15
(*) Véase Nota 1
- | Euros
- 31-12-2022
Patrlmomo at.rlblfic.lo a participes o accionistas del Fondo 10.357.529,67
al cierre del ejercicio
Valor liquidativo de la participacién | 183,75
N° Participaciones | 56.368.70
N° Participes | 137

Conforme a la normativa aplicable, el nimere minimo de participes de los Fondos de Inversién no debe ser Inferior
a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para llevar a cabo la reconstitucidn permanente del niimero
minimo de participes.
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Ot 9 explotaclén

Segun se indica en la Nota 1, la gestidn y administracién del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora.
Por este servicio, el Fondo ha devengado una comisidn anual calculada sobre el patrimonio diario del Fondo y que
se satisface mensualmente. Dependiendo del periodo vy las clases de participaciones, dicho porcentaje ha sido
de:

Porcentaje
Periodos Clase A (**)| Clase B (*¥)|
Desdeel31 demarzode2023 0,80% | 1,40% |
Desde el 1 de enero de 2022 v hasta el 30 de marzo de 2023 0,80% (*) ! - |

{*) En este caso, el Fondo.
(™) Véase Nota 1

La entidad depositaria del Fondo {véase Nota 1) ha percibido una comision anual calculada como porcentaje sobre
el patrimenio diario del Fondo y que se satisface mensualmente. Dependiendo del periodo y las clases de
participaciones, dicho porcantaje ha sido de:

' Porcentaje '
- Perfodos Clase A (**)| Clase B (**)|
|Desde el 31 de marzo de 2023 B 008%  0,08% |
'Desde el 1 de enero de 2022 v hasta el 30 de marzo de 2023 0,08% (*) | - |

(") En este caso, el Fondo.
(**) Védase Nota 1

El percentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comisién de gestién y depdsito sobre la parte de
cartera invertida, en sy caso, en instituciones de Inversidn colectiva gestionadas por entidades pertenecientas a!
Grupo Welcome Asset Management, S.L., no supera los limites méaximos legales establecidos. Adicionalments, el
nivel méximo de comisiones de gestion y depbsito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en
instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Welcome Asset
Management, S.L., no supera los |imites establecidos a tal efecto en su Folleto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se incluyen en el
saldo del epigrafe “Acreedores” dsl balance.

El Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, par el que se reglamenta la Ley de Instituciones de Inversién Colectiva
y sus posteriores modificaciones (véase Nota 1), desarrolla en su Titule V las funciones de vigilancia, supervisién,
custodia y administracion de las entidades depositarias de las Instituciones de Inversién Colectiva. Con fecha 13
de octubre de 2016 entrd en vigor la Circular 4/2016, de 29 de junio, de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores sobre las funciones de los depositarios de Instituciones de Inversion Coiectiva y entidades reguladas por
la Ley 22/2014, de 12 de noviembre. Esta circular completa la regulacién de los depositarios de instituciones de
inversion colectiva desarrollando el alcance de las funciones y responsgabillidades que tienen encomendadas, asi
como las especificidades y excepciones en el desempefio de dichas funciones. Las principales funciones son;
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1. Garantizar que los flujos de tesoreria del Fondo estén debidamente controlados.

2. Garantizar que, en ningun caso, la disposicion de los activos del Fondo se hace sin su consentimiento y
autorizacion.

3. Separacion entre la cuenta de valores propia del depositario y la de terceros, no pudiéndose registrar
posiciones del depositario y de sus clientes en la misma cuenta.

4. Garantizar que todos los instrumentos financieros se registran en cuentas separadas y abiertas a nombre del
Fondo.

5. En el caso de que el objeto de la inversién sean otras !IC, la custodia se realizard sobre aquellas
participaciones registradas a nombre del depositario o de un subcustodio expresamente designado por aquel.

8. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en condiciones de mercado.

7. Comprobar el cumplimiento de coeficientes, criterios, y limites Gue establezca la normativa y el Folleto del
Fondo.

8. Supervisar los criterios, férmulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el cdlculo del valor
liquidativo de las participaclones del Fondo.

8. Contrastar la exactitud, calidad y suficiencia de la informacién y documentacion que la sociedad gestora debe
remitir a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, de conformidad con la normativa vigente.

10. Custodia de todos los valores moblliarios y demas activos financieros que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad particlpante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizaciéon de dicha funcién.

11. Asegurarse que la liquidacion de las operaciones se realiza de manera puntual, en el plazo que determinen
las reglas de liquidacion que rijan en los mercados o en los términos de liquidacion aplicables, asi como
cumplimentar las operaciones de compra y venta de valores, y cobrar los intereses y dividendos devengados
por loe mismos.

12. Velar por los pagos de los dividendos de las acciones y los benefigios de las participaciones en circulacion,
asi como cumplimentar las érdenes de reinversién recibidas.

13. Las suscripciones y reembolsos de conformidad con el articulo 133 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio.

Incluido en el epigrafe “Ctros gastos de explotacion — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias se recoge, en
su caso, el importe que no ha sido considerado recuperable de las retenciones fiscales sobre rendimientos con
origen en tltulos extranjeros.

En el saldo del epigrafe “Ctros gastos de explotacion - Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
2023 se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo, por un importe
de 4 miles de euros (3 miles de euros en el ejercicio 2022).
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Informaclén sobre el periodo medlo de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera. «Daber de
Informaclén» de la Ley 15/2010, de & de jullo:

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no tenia ningtin importe significativo pendiente de pago a proveedores
en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2023 y 2022, el Fondo no ha realizado pagos
significativos a proveedores en operaciones comerciales, En opinién de los Administradores de la sociedad
gestora, tanto los importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembra de
2023 y 2022, como los pagos realizados a dichos proveedores durante los ejercicios 2023 y 2022, cumplen o han
cumplido con los limites legales de aplazamiento.

8. Sltuaclén fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondlentes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2019 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, en el epigrafe "Deudores"” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracién Pdblica en concepto de retenciones y/u otros saldos pendientes de devolucién del impueste sobre
beneficios de ejercicios anteriores por importe de & e importe no significativo, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base imponible
antes de compensacién de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del impuesto
sobre beneficios es del 1% (Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe "Impuesto sobre beneficios” de la cuenta
de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto de la
compensacién de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de gue el
Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

Conforme a [a Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto scbre Sociedades se establece un limite de
compensacién del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores del 70% de la base imponible
previa, pudiéndose compensar en todo caso, bases imponibles negativas hasta el importe de un millén de suros.

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

9. Acontecimlentos posteriores al cierre

El 28 de diclembre de 2023 se ha publicado en ei Boletin Oficial del Estado el Real Decreto 1180/2023, de 27 de
diciembre, por el que se modifican el Real Decreto 848/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de indemnizacién
de los inversores, y el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de
inversidn colectiva, aprobado por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, cuya entrada en vigor se ha producido
en el sjercicio 2024 (a los 20 dias de su publicacion en &l Boletin Oficial del Estado). Dicho Real Decreto Incorpora,
entre otras, las siguientes modificaciones:

- Se elimina la exigencia de un coeficiente de liquidez del 1%.

Se adaptia el régimen de la comisién de éxito, modificindose el periodo de referencia de rentabilidad, que
pasa de comprender como minimo los ultimos 3 afios a comprender como minimo los CGltimos 5 afios.

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningtin hecho significativo adicional no descrito en esta
nota o en las notas anterlores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diclembre de 2023

WAM GLOBAL ALLOCATION, FONDO DE INVERSION

| Divisa ISIN Descripcién |  Eures |
EUR |ESOL02408091 | REPO|BANCO INVERSIS, S.A.[3,7512024-01-02 | 2.670.000,00 |
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 2.670.000,00 |
EUR |ES0176408005 | PARTICIPACIONES[WAM DURACION 0-3F1 | 1.375.154,35
'EUR ES0157935000 | PARTICIPACIONES|Acacia Renta Dinamic | 588.932,52
TOTAL Cartera interior-Instituciones de Inversion colectiva 1.964.086,87
USD |LU0234572450 | PARTICIPACIONES|Goldman Sachs 1.029.369,65
EUR |IEO0B80G9288 | PARTICIPACIONES|Pimco Global HY Bond 1.372.959,24
USD | LU0674140123 | PARTICIPACIONES|Robeco Gl Con Tr 684.047,73
EUR | [EQOBYXHR262 | PARTICIPACIONES/MUZINICH BND YLD 1.049.259,35
EUR |LUI720112173 | pPARTICIPACIONES|UBS LUX Equity USA 1.329.412,92
EUR | LU0219424487 PARTICIPACIONES|MFS Europe valu-al 919.847,02
USD | IEOOBSFXNOOS PARTICIPACIONES/BROWN ADV US SUST 765.639,56
EUR  LU0997546055 PARTICIPACIONES|AXA IM Fixed Income 994.233,19
EUR | LU2386637925 | PARTICIPACIONES|FTIF - Franklin Euro 2.076.713,71
EUR LU2357235493 | pARTICIPACIONES|INCOMETRIC FUND - NA | 1.138.139,81
USD |IE00B84TGD38 | PARTICIPACIONES| Wellington Global He 708.480,74
EUR | LU0252964944 | PARTICIPACIONES|BGF-Sustain Energy 544.478,74 |
EUR |IEOBDZRX185 | PARTICIPACIONES|Neuberger BRM-SHDUR |  555.460,29
EUR | LUI864666323 | PARTICIPACIONES|BlackRock Global Fun 485.828,96
EUR | LU2032644028 | pARTICIPACIONES|BlackRock Global Fun 598.496,65
EUR | LU0866838575 | PARTICIPACIONES|Alken Fund EuropeOpR 719.245,90
'EUR | LU1138630212 | PARTICIPACIONES|Absalon - Global Hig 473.664,14
EUR |IEO0BS20F527 | PARTICIPACIONES|SALAR FUND PLCEUR | 618.037,00
EUR | IE00BZ090894 | PARTICIPACIONES|Neuberger Berman Cor 752.032,71
EUR | LU0284583126 | PARTICIPACIONES|Aberdeen Standard Li | 1.029.524,48
EUR |LUO408877925 | PARTICIPACIONES|/PMorgan Funds - Eur | 1.024.942,83
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversién colectiva 18.869.814,62
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WAM Global Allocation, Fondo de Inversién

Informe de Gestién
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2023

Situacién del Fondo, evolucién de los negocios (mercacdos) y evolucion previsible

La historia nos guiaba a que, una postura agresiva de endurecimiento de la polltica monetaria, como la que la Fed
adoptdé a principios de 2022, propiciarfa un aterrizaje duro para la economla estadounldense de forma casi
inevitable. Este desafio se vela acentuado por un fragil entorno econdmico, con Europa al borde de la recesion y
China experimentando un crecimiento lento. Los 525 puntos bésicos de subidas en los tipos desde marzo de 2022
ha sido e! movimiento més agresive de alzas en 40 afios, si bien es clerto, que se originan desde un punto de
partida mucho més bajo.

Sin embargo, desafiando la I6gica econdmica, la economia estadounidense ha estado disfrutande de una
sorprendente resistencia en 2023. El potente consumidor americano respaldé el crecimiento. El importante exceso
de ahorro, que impulsé el gasto de los consumidores y ayudé a evitar una acumulacién de endeudamiento de los
hogares, fue el primer soporte. Y el segundo, un amplio abanico de medidas de apoyo fiscal relacionadas con la
pandemia. Segun el Fondo Monetario Internacional (FMI), las medidas de estimulo fiscal global desde enero de
2020 hasta abril de 2021 ascendieron a 10,8 trilllones de délares, de los cuales 5,3 se gastaron en los Estados
Unidos. Esto Implica que un 50% del estimulo global se destind a poco mas del 4% de la poblacién mundial. El
estimulo fiscal, se vio acompaiiado de una agresiva politica monetaria, algo poco habitual, y que supuso 4,8
trillones de délares de aumento de las tenencias de deuda publica de la Reserva Federa! entre los finales de 2019
¥ mayo de 2022. Asl pues, no deberla sorprander que la economia americana se mantuviera sélida a pesar de los
aumentos de tasas de |a Reserva Federal.

Sin menospreciar las posibilidades de que se produzca un aterrizaje suave de las economias, cuanto menos
parece voluntarista. Las perspectivas del mercado laboral en EEUU se estan debilitande y el impulsc del gasto de
los consumidores se esta desvaneciendo. El ahorro acumulado durante la pandemia se esta agotando, y el empuje
fiscal también, mlentras que las condiciones financieras se estan endureciendo, lo que provocara una recesién
maoderada al otro lado del Atlantico.

Respecto a la inflacién, mantenemos la idea de que la “Uitima Milla® serd mas dificil de conseguir. En 2023 hemos
fenido una reduccién muy importante en las cifras de inflacidn. El ritmo de las caidas en 2024 deberia ser mucho
més gradual. Vemos una inflacién cercana pero no del todo al objetivo de los principales Bancos Centrales.
Sabemos por experiencia previa que, después de un periodo de alta Inflacién, pueden pasar varios afios hasta
gue la inflacién vuelve a caer a niveles bajos debido a los efectos de segunda vuelta, como las espirales de precios
y salarios. La batalla contra la inflacién no esta ganada, pero la tendencia corre a favor de los bancos centrales.
El coste de esta victoria ha sido la desaceleracion econémica.

Con este panorama, nuestra hipdtesis para 2024 es que asistiremos a una recesién moderada y ciclica. Seguimos
pensando que se aproxima una racesién, mas comun en ciclos anteriores de lo que hoy los inversores perciben,
y la cuestidn es que simplemente existe un decalaje entre el endurecimiento de la politica monetaria y los efectos
sobre la economia real. En este sentido, la inflacidn ya ha comenzado a descender, pero los tipos de interés
seguirdn altos durante mas tiempo hasta que surjan sefiales claras de que se alcancen los objetivos de los
banqueros centrales.
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Creemos que los inversores deben prepararse para navegar por un entorno que entrafia nuevos riesgos, pero
también un amplio conjunto de oportunidades. Para los inversores que quieran adaptarse, la flexibilidad en la
gestién sera fundamental. Siendo flexibles, los desafios y cambios actuales brindan oportunidadss potenciales en
todos los activos. Estamos en un mercado de gestién activa.

Si bien creemos que muchos bancos centrales ya han liegado al final de sus cicios de alzas de tasas, los largos y
variables desfases entre los cambios en la politica monetaria y su impacto en el crecimiento aconémico y la
inflacién significan que los efectos de las politicas monetarias restrictivas, es probable que se siga sintiendo
durante varios trimestres mas,

Con este pancrama macroeconémico, y la opinién de que fos mercados han descontado con demasiado optimisto
futuros recortes de tipos, queda por fijar nuestra distribucién de activos, que podemos resumir en neutral en renta
fija, con duraciones todavia reducidas, e infraponderacién en renta variable, pero con grandes oportunidades en
sectores como Consumo Estable, Communication Services, Utilities y Real Estate, y especial atencién a los
sectores que son proxy de bono, por ejemplo, redes de transmisién de electricidad e incluso en telecoms.

La filosoffa del fondo WAM Global Allocation de intentar no participar demasiado en las caidas para tener Ia libertad
de incrementar riesgo cuando las valoraciones sean atractivas, ha sido y sera un elemento clave en la gestion del
fondo.

El valor liquidativo de la participacion de la clase A al cierre del ejercicio 2023 asciende a 154,26 euros.
Adicionalmente, el patrimonio del Fondo a 31 de diciembre de 2023 es de 21.740.898,08 euros.

E! valor liquidativo de la participacion de la clase B al cierre del ejercicioc 2023 asciende a 103,57 eurcs.
Adicionalmente, el patrimonio del Fondo a 31 de diciembre de 2023 es de 2.580.527,41 euros.

El valor liquidativo del Fondo al cierre del ejercicio 2022 ascendia a 183,75 euros por participacion. Adicionalmente,
el patrimonio del Fondo a 31 de diciembre de 2022 era de 10.357.529,87 euros,

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucién de su objeto, ajustando sus objetivos y pollticas de gestion de los riesgos de precio, crédito,
liquidez, sostenibilidad y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecldos por la

normativa vigente (Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comisi6n
Nacional del Mercado de Valores) asi como a la politica de inversion establecida en su Folleto.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las
actividades econémicas medioambientales sostenibles.
Acontecimlentos importantes ocurridos después del cierre del sjerciclo 2023

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.



0,03 EUROS 0P1137807

EPaTLICE

Investigaclén y desarrollo y Medio Amblente
El Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacién y desamollo durante el ejercicio 2023.

Adicionalmente, dada la actividad a la que se dedica el Fonde, el misme no tiene gastos, activos, provisiones o
contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos en relacidn con el patimonio, la
situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en ia
presente memoria respecto a informacitn de cuestiones medioambientales.

Addquisicién de acclones propias
No aplicable,
Informaclén sobre el periodo medio de pago a provesdores en operaciones comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 7).



